














Kurulugu A.S., Ticaret Bakanhg ve ilgili diger tiim resmi kurum ve kuruluglar nezdinde gerekli her tiirlii
islemlerin yapilmasina;
Oybirligi ile karar vermistir.

23.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarim devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya pay
sahibinin haklarini kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina iligkin
bilgi:

Halka arz edilecek paylarin %93’ii hamiline yazihdir. Bu paylann tizerinde devir ve tedaviiltinii
kisitlayic1 veya pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar yoktur.

% 7°lik Nama yazil1 imtiyazli kisim;

(A) grubu paylar kendi aralarinda, (B) grubu paylar kendi aralannda tedaviil edilebilir. Riighan
haklanmin kullanimindan sonra kalan (A) grubu paylar satig i¢in oncelikle diger (A) grubu pay
sahiplerine teklif edilir. Bu durumda dahi satilamayan pay olmasi durumunda kalan paylar (A) grubu
disindaki pay sahiplerine veya yeni pay sahibi olacak gergek veya tiizel kisilere Yénetim Kurulu’nun
onayi ile verilir ve pay defterine iglenir.

Nama yazih paylarn, mevcut nama yazih pay sahipleri disindaki kisilere devri sirkete karg1 ancak
Yénetim Kurulunun onayi ile hiikiim ifade eder. Yoénetim Kurulu; onay taleplerini, devrin (A) grubu
pay sahipleri diginda kisilere yapilmis olmast veya devralamn, paylan kendi adina ve hesabina aldifim
agikca beyan etmemesi sebeplerini gerekge gdstererek veya devredene, paylanns, bagvurma anindaki
gercek degeriyle, kendi veya diger pay sahipleri ya da Ugtincii kisiler hesabina almay1 onererek
reddedebilir.

Sirket kendi paylarmi, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi1 Kurulu
tarafindan belirlenen sartlar gergevesinde satin alabilir ve rehin olarak kabul edebilir.

24. HALKA ARZA iLiSKIN HUSUSLAR

24.1. Halka arzin kosullari, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler:

24.1.1, Halka arzin tabi oldugu kosullar: Sermaye artrimuna iliskin izahname Sermaye Piyasasi
Kurul’unun onayina tabidir.

24.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal degeri:
Halka arz edilen paylarin nominal degeri 126.000.000.- TL olup, sermayeye oram % 100°diir.
Yeni pay alma haklarinin kullamlmasindan sonra kalan paylar tasarruf sahiplerine arz edilecektir. Bu

tutar ayrica sermaye piyasasi mevzuat ile belirlenen sekilde KAPa ait www.kap.gov.tr ve/veya Adese
AVM A .§’nin www.adese.com.tr adreslerindeki internet sitelerinden kamuya aciklanacaktir.
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Nama/ Bir Paymn ’ q
Pay Hamiline | Nominal Pay Nominal Degerleri T ——
Sirket Sermayesi
Degeri sermayeye orani
Grubu | Oldugu Sayisi Toplam ( TL)
(TL)
B Hamiline 1{ 117.180.000 117.180.000 117.180.000 93
A Nama 1 8.820.000 8.820.000 8.820.00‘% 7]
TOPLAM | 126.0000.00 126.000.000 90.000.00# 100
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24.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
24.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Yeni pay alma haklanimin kullamlmasina izahnamenin ilamm takip eden 10 gilin iginde
baglanacak olup yeni pay alma kullanim hakki kullanim stiresi 15 giin olacaktir.

Yeni pay alma haklar kullamldiktan sonra kalan paylann tasarruf sahiplerine satig siiresi 2 ig
giiniidiir,. Bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine sati
duyurusunda veya 6zel durum agiklamasinda belirtilecektir.

Halka arzin 2019 yilimn ikinci yansinda tamamlanmasi planlanmaktadar.
24.1.3.2. Halka arza bagsvuru siireci

a) Satig yontemi ve bagvuru gekli:

Yeni pay alma hakkim kullanmak isteyen ve paylan MKS’de araci kuruluglar nezdinde yatirim
hesaplarinda muhafaza ve takip edilen pay sahipleri, yeni pay tutarny, ilan edilen kullanim siiresi
icerisinde hesabinin bulundugu araci kuruma bagvurarak kullanabilirler.

Paylar, yeni pay alma hakkinin kullaniminda 1.-TL nominal degerli pay i¢in 1 TL fiyattan, yeni pay
alma haklarinin kullammindan sonra kalan paylar ise pay bagina 1TL/lot degerin altinda kalmamak
kaydiyla BIAS Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Mevcut pay sahipleri, yeni pay alma haklanm 1.-TL nominal pay igin 1 TL deger {izerinden
kullanacaklardir. Borsa’da iglem birimi 1.-TL/1 Lot olup 1 adet paya denk gelmektedir.

Tasarruf sahiplerine satista, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun II-5.2 sayili "Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satist Tebligi”nde yer alan “Borsa’da satig” yontemi kullamlacaktir. Bu sermaye
artirimunda pay almak suretiyle ortak olmak isteyen tasarruf sahiplerinin satig siiresi igindeki
Borsa istanbul’da islem yapmaya yetkili araci kurumlardan olugan borsa iiyelerinden birine
bagvurmalar1 gerekmektedir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri ve sekline iligkin bilgi:

Nakit 6denen pay bedelleri Tiirkiye Halk Bankas: Selguklu Ticari sube nezdinde miinhasiran bu
sermaye artinminda kullanilmak tizere agilan TR50 0001 2009 6230 0010 2609 23 IBAN nolu dzel
hesaba yatirilacaktir. Pay bedelleri satig iglemini yiiriiten borsa {iyesi Yatinm Finansman Menkul
Kiymetler A.S. tarafindan tahsil edildik¢e giin sonlarinda &6zel banka hesabina nakit olarak
yatinlacaktir.

¢) Bagvuru yerleri:

urumlarin listesi
jlimiindg yer
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Borsa Istanbul’da iglem yapmaya yetkili tiim araci kurumlar olup, yetkili arac
Borsa Istanbul A.S.’nin Internet Sitesi www.borsaistanbul.com “Uyeler” baghkl
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almaktadir. Borsa Istanbul A.S.’nin telefon numarasi (212) 2982100, yatinmci danigma hatti
telefon numaralar (0212) 2982359~ 2982348- 2982295- 2982558 dir.

d) Paylarin dagitim zaman ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimizin s6z konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuat gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

24.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecedi
ile satig basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair aciklama:

SPK’min 1I-5.1 sayili {zahname ve lhra¢ Belgesi Tebligi’nin 24 iincii maddesi geregi, izahname ile
kamuya aciklanan bilgilerde satiga baglamadan 6nce veya satig siiresi igerisinde yatirimcilarin
yatirim kararim etkileyebilecek degisikliklerin veya yeni hususlann ortaya ¢ikmasi hélinde, bu
durum Ihrager tarafindan yazili olarak Kurul’a bildirilir. Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarmn
ortaya ¢ikmas: hélinde, ihrager veya yetkili kuruluglar tarafindan durdurulmaz ise gerekli gériilmesi
durumunda Kurulca satig siirecinin durdurulmasina karar verilebilir.

Aynica 11-5.2 sayih Sermaye Piyasas1 Araclariin Satist Tebligi’nin 5 inci maddesinin yedinci fikras)
uyarinca, Kurul tarafindan gerekgesi belirtilmek suretiyle ihrag edilen sermaye piyasasi araclarinin
satig iglemlerinin gegici veya siirekli olarak durdurulmasina karar verilmesi durumunda da satigin
derhal durdurulmas: gerekmektedir.

24.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatrimellar tarafindan satiy fiyatimin
iizerinde 6denen tutarlarim iade sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.
24.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:

Pay sahipleri, Sirket’te sahip olduklar1 pay oraninda yeni pay alma haklarini kullanabileceklerdir.

24.1.7. Yatinmcilarin satin alma taleplerinden vazgegme haklarina iligkin bilgi:

SPKn’nin 8 inci maddesi uyarinca, izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satisa baglamadan
nce veya satig siiresi iginde yatinmcilarm yatinm karanm etkileyebilecek deisiklik veya yeni
hususlarin ortaya gikmasi halinde, durum, Sirket tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal
Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi héalinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi ig giinii icinde Sermaye
Piyasast Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve fizahnamenin degisen veya
yeni eklenen hususlara iligkin kisrm yayimlanur.




Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak icin talepte bulunmug olan
yatinmecilar, izahnamede yapilan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki is giinii i¢inde
taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

24.1.8. Paylari teslim yéntemi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir.

Kaydi paylar Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar
cercevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden azami 2 (iki) ig giinii icerisinde teslim
edilecektir.

24.1.9. Halka arz sonuclarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasasi araglarimin satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i giinii i¢erisinde Kurul’un
ozel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur.

24.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina Iligkin Bilgiler

a) Yeni pay alma haklarinm kisitlamp kisitlanmadifs, kisitlandiysa kisitlanma
nedenlerine iligkin bilgi:

Yeni pay alma haklar kisitlanmamugtir.
b) Belli kigilere tahsis edilen paylarin ayri ayr1 nominal degier ve sayisi: Yoktur.

¢) Yeni pay alma hakkinin kullamlmasindan sonra kalan paylar icin tahsis karan
alinip alinmadif:

Yeni pay alma hakkimin kullanilmasindan sonra kalan paylar igin tahsis karar1 alinmamis olup,
kalan paylar halka arz edilecektir.

d) Yeni pay alma haklar, asagida belirtilen basvuru yerlerinde Sirket tarafindan daha
sonra KAP (www.kap.gov.tr) aracihfiyla kamuya duyurulacak tarihler arasinda, 15 giin
siireyle kullandirilacaktir. Bu siirenin son giiniiniin resmi tatile rastlamas: halinde, yeni pay
alma haklka kullanim siiresi, izleyen is giinii akgami sona erecektir.

Bir payin nominal degeri 1 TL olup, 1 lot (1Adet) pay,1 TL nominal degerden fiyattan satiga
sunulacaktir.

e}  Ortaklarin, ¢ikarilmig sermayedeki meveut paylarima gore yeni pay alma orani:
Bedelli sermaye artinmi dolasiyla tiim ortaklarin yeni pay alma oram % 100°diir.

f) Pay bedellerinin 6denme yeri ve gekline iliskin bilgi:

Pay bedelleri Tirkiye Halk Bankasi Selguklu Ticari gube nezdinde miinhajiran bu sermaye
artimminda kullamlmak iizere agilan TR50 0001 2009 6230 0010 2609 23 nojy hesaba Sdemeler
yapilacaktir. |




Yeni Pay alma haklanmi kullanmak isteyen ve paylarn MKS’de yatnm kuruluslan nezdinde
yatiim hesaplarinda muhafaza ve takip edilen ortaklarimiz, yeni pay tutarmni, yukarida belirtilen
banka subesinde agilan hesaba MKK tarafindan aktanlmak iizere, yeni pay alma hakki kullanim
stiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatinm kuruluslari nezdindeki yatinm hesaplarina yatiracaklardir,

g) Bagvuru sekli ve paylarin dagitim zamani ve yeri:

i) Yeni pay alma haklarim kullanmak isteyen ortaklarimizdan,
a. Paylani dolagimda olmayanlar yeni pay tutarim hesaplarinm bulundugu araci kurumlar
veya ihrage1 aracilifiyla

b. Paylan dolasimda olanlar ise yeni pay tutanm hesaplarmin bulundugu araci kurumlar
aracthfiyla

yeni pay alma hakki kullanim siiresi i¢inde tam ve nakit olarak yatiracaklardar.

ii) Belirtilen yeni pay alma hakk: kullanim siiresi i¢inde pay bedellerinin ddenmemesi halinde,
yeni pay alma hakki kullanilamayacaktir.

iii) Bu sermaye artinminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen ortaklarimiz, yeni pay
alma hakki kullamm stiresi icinde bu hakkim satabilirler.

h) Kullanslmayan yeni pay alma haklarimin nasil degerlendirilecegine iligkin bilgi:
Sermaye artiiminda yeni pay alma hakkim kullanmak istemeyen pay sahipleri, yeni pay alma hakki
kullamm siiresi iginde bu hakkim satabilirler.

Yeni pay alma haklarimn kullamlmasindan sonra kalan B grubu paylar, 2 (iki) is glinii stireyle,
nominal degerden diigiik oimamak iizere Borsa Istanbul Birincil Piyasasi’nda olusacak fiyattan Borsa
istanbul Birincil Piyasasi’nda satiga sunulacaktr. 2 (iki} is giinlik stirenin baglangig ve bitig tarihleri,
tasarruf sahiplerine satig duyurusu ile Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.adese.com.tr), araci
kurumun www.yf.com.tr internet adresinde ve KAP’ta ilan edilecektir.

Yeni pay alma haklarinin kullanilmasindan sonra kalan paylar yeni pay alma i¢in saptanan siirenin
bitimini takip eden 2 ig giinii i¢inde nominal degerin altinda olmamak tizere Borsa’da olugacak
fiyattan 2 giin siireyle halka arz edilecektir. Halka arzin baglangic ve bitig tarihleri Sirket
tarafindan daha sonra KAP (www.kap.gov.tr) aracih@iyla kamuya duyurulacaktir.

24.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gergek ve/veya tiizel kigilerin ad, is adresleri ve
bir paymn satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihracc: ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

24.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Tasarruf sahiplerine satig duyurusu, Kamuyu Aydinlatma Platformu (www.kap.gov.ir), internet

sitesi (www.adese.com.tr)ve Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin intemnet sitesinde
(www.yf.com.tr) ilan edilecektir.

24.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirnhip ney alandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslar: adese ":’”'t»;.
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Nemalandirilmayacakitir.

24.1.14, Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adr Soyad: Gorevi Kurum Adh
Mehmet Akdere Yoénetim Kurulu Bagkam Adese AVM AS.
Levent Cagatay Yonetim Kurulu Bagkan Vekili Adese AVM A.S.
Tayfun Bora Kumru Yonetim Kurulu Uyesi Adese AVM A S.
Siileyman Yasir Zorlu Yonetim Kurulu Uyesi Adese AVM A S.
Sezer Kara A \_fﬁneflm Kurulu Adese AVM A.S.
Uyesi
Yavuz Anyan Bedinss E?;z?m Sa Adese AVM A S.
Hasan Oziilkii Yatirtmen 1ligkileri Y onetici Adese AVM AS.
Yunus Kése Gene! Miidiir Yardimcisi Adese AVM A.S.
Nurettin Oriicii Genel Miidiir Yardimcisi Adese AVM AS..
Halil Kaya Finans Direktorii Ittifak Holding A.S.
Murat Altun Muhasebe Mildiirii Ittifak Holding A.S.
Omer ERYILMAZ Genel Miidiir Yatiim Finansman A.$
Emre Murat UNAL Genel Miidiir Yrd. Yatirim Finansman A.S$
Levent DURUSOY Genel Miidiir Yrd. Yatirim Finansman A.$
Eralp ARSLANKURT Genel Mildiir Yrd. Yatinnm Finansman A.§
Pervin BAKANKUS Midiir Yatinm Finansman A.§
Mehmet Ali SUKUSU Miidiir Yatinm Finansman A.$
Atilla Dalgig Sorumlu Ortak basdenetgi Anlar Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Harun Mutlu Kidemli Denetgi Arilar Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.
Burak Anasonoglu Kidemli Denetgi Anilar Bagimsiz Denetim ve YMM A.§.

24.2. Daftim ve tahsis plan:

24.2,1. ihrageinn bildigi dlgiide, ihrageinin ana hissedarlar: veya ydnetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde stz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
olup olmadiy veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde besinden
fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigna iligkin bilgi: Yoktur.

24.2.2, Talepte bulunan yatirimeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis

bildirilme siireci hakkinda bilgi:
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Talepte bulunan yatinmailar, talepte bulunduklan yetkili kurulugtan, alim taleplerinin gergeklesip
gerceklesmedigi, satin aldiklan pay miktarim dgrenebilirler.

24.3. Paylarin fiyatinmin tespitine iliskin bilgi

24.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paym satiy fiyat ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar 1,00 TL nominal degerli her bir pay i¢in 1,00 TL {izerinden kullandinlacaktir.
Yeni pay alma haklarimin kullammindan sonra kalan paylar ise 1,00 TL nominal degerin altinda
kalmamak kaydiyla BIAS Birincil Piyasada olusacak fiyattan satilacaktir.

Yatinmeilar, Aract Kurumlarn iicretlendirme politikalarina tabi olacaklardir. MKK tarafindan Araci
Kuruluglara tahakkuk ettirilen tutarlar ve pay tutari iizerinden hesaplanan aracihik komisyonu gibi
hizmet bedelleri Araci Kurumlarin uygulamalarina istinaden yatinmcilardan tahsil edilebilir.

24.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullanilan yéntemler ile satig fiyatinm belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatinin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz fiyatinin veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

Yeni pay alma haklan 1 TL nominal degere denk yiiz (1 TL nominal degerli 1 adet pay) pay i¢in 1
TL'dir. Yeni pay alma haklarinin kullamilmasindan sonra kalan 2 is giini siire ile nominal degerin
altinda olmamak kaydiyla Borsa’da olugacak fiyattan Borsa Istanbul’da satilacaktir.

Bu siirenin baglangig ve bitis tarihleri KAP’ta (www.kap.gov.tr), Sirket"in kurumsal internet
sitesi (www.adese.com.tr) ve Yatiim Finansman Menku! Degerler A.$. (www.yf.com.tr) ‘nin
internet sitesinde ilan edilecek “Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu”nda belirtilecektir.

24.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

24.4. Aracilik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

24.4.1. Halka arza aracihik edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Sirketimiz ile Yatinm Finansman Menkul Degerler A.§. arasinda 18.10.2019 tarihinde Aracilik
Sézlegsmesi imzalanmistir.

Aract Kurum

Adresi: Meclis-i Mebusan Cad. No:81 34427 Findikh Istanbul
Tel: (212) 317 69 00 ; Faks: (212) 282 15 50-51

internet Sitesi: www.yf.com.tr

24.4.2. Halka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve deme kurulpslarimn isimleri:




Halka arz sadece Tirkiye Cumhuriyeti’'nde gerceklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
sdeme islemleri Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (Takasbank) ve MKK tarafindan
gerceklestirilecektir.

24.4.3. Aracibk tiirii hakkinda bilgi:

Araci Kurum (Yatiim Finansman Menkul Degerler A.$.) satisa “en iyi gayret aracihfi” ile aracihk
edecektir. Yiiklenimde bulunulan pay yoktur.

24.4.4. Aracihik sézlesmesi haklanda bilgi:

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. ile 18.10.2019 tarihinde “Bedelli Sermaye Artinmi
Aracilik Sézlesmesi” imzalanmugtir. Sermaye artinm siiresi igerisinde ortaklarca kullamlmayan
yeni pay alma haklanmin BIA§$'da satis1 arac1 kurum tarafindan gergeklestirilecektir. Kurum bu
Aracilik S6zlesmesi ile aym zamanda danigman olarak da hizmet verecektir.

24.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Halka arzdan onemli tutarda menfaati olan gergek veya tiizel kisi yoktur. Sirket dzkaynak,
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ise aracihk komisyonu elde edecektir.

25. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKIN BILGILER

25.1. Paylarin Borsada iglem gérmesi icin basvuru yapihp yapilmadi1 ve biliniyorsa en
erken iglem gérme tarihleri:

Sermaye artiriminda ihrag edilen paylar yeni pay alma haklarnnin kullandinlmaya bagladign 1. giin
itibariyle Borsa Istanbul A.S. Piyasa Oncesi Islem Platformunda islem gérmeye baglarlar.

25.2. fhragcinin aym grup paylarmmn borsaya kote olup olmadifmna/borsada islem gérip
gormedifine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadifma iliskin
bilgi:

Sirket’in meveut paylari Borsa Istanbul A.S. Piyasa Oncesi Islem Platformunda islem gormektedir.
isbu izahname konusu sermaye artiimina iligkin paylar da Borsa fstanbul A.S. Piyasa Oncesi
Islem Platformunda islem gorecektir.

25.3. Borsada islem gormesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- Siz konusu paylarla aym grupta yer alanlarm tahsisli/nitelikli yatinmecilara satisa
konu edilmesi veya satin ahnmasimin taahhiit edilmesi veya,

- ihrageimin bagka bir grup paymn veya sermaye piyasasi araglarinin tahsisli/nitelikli
yatinmcilara satiga ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu iglemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi,
nominal degeri ve ozellikleri hakkinda ayrmmtih bilgi: Yoktur.

25.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicih@in esaslari: Y oktur.




26. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
26.1. Paylarimi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi: Yoktur.
26.2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarim satiga sundugu paylarm nominal degeri: Yoktur.

26.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinin artirilmamasina iligkin taahhiitler:

a) Ihragq tarafindan verilen taahhiit: Yoktur.

Halka Arz Tahmini Maliyetler TL
SPK Kurul Kayit Ucreti (% 0.2) 252.000
Borsa Kota Alma Ucreti (%0.03 + BSMV) 39.690
MKK ihracci Hizmet Bedeli (%0.005 + BSMV) 6.615
Aracilik Komisyonu (BSMV dahil) 50.000
Sermaye Artinm Rekabet Kurumu Payi (%0.04) 50.400
Diger Masraflar 100.000
Toplam Maliyet 498.705
Elde Edilecek Net Fon Miktan 125.501.295
Satisa Sunulan Pay Adedi 126.000.000
Pay Basina Diisen Maliyet 0,0040

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler: Yoktur.
d) Yetkili kuruluglar tarafindan verilen taahhiitler: Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular: Yoktur.

27. HALKA ARZ GELiRi VE MALIYETLERI

27.1. Halka arza iligkin ihraccinin elde edecegi net gelir ile katlanacaf tahmini toplam ve
pay basmna maliyet:

Mevcut ortaklarimzin yeni pay alma haklarim tamamen kullanmalarl durumunda, ihrag

maliyetleri dilgiildiikten sonra, sermaye artirnm sonucunda saglanacak tahmigi nakit girisi yaklagik

125.501.295 TL’dir. Halka arza iliskin Sirket’in katlanacag1 tahmini maliyetler a$agldak},%jbidir;
oo ol
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Sermaye artis1 sonucu saglanacak tahmini briit nakit girigi: 126.000.000.- TL. Halka arzla ilgili
tahmini ihrag maliyetleri yukandaki gibidir. Sermaye artigi sonucunda saglanacak olan tahmini
net nakit girigi: 125.501.295 TL"dir. Pay bagina maliyet ise 0,0040 TL dir.

27.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirketimiz, 500.000.000.-TL olan kayith sermaye tavani icerisinde 126.000.000.-TL olan gikanlmis
sermayesinin, tamam nakit karsihf ve %100 oraninda olmak iizere 126.000.000.-TL artisla
252.000.000.-TL'ye artinlmasina karar vermisgtir.

Ulkemizin yaganan finansal dalgalanmalar ve uluslararasi piyasalarda yaganan yogun rekabet
ortaminin olumsuz etkilerine bagh olarak Sirketin bor¢luluk oranlannda yitkselme oldugu
gozlemlenmis, bu durum sirketin ciddi likidite sikintisina sebebiyet vermistir. Sirket tarafindan
banka kredilerinin bir kismi ertelenmis bir kismi vefa hakki tesis edilmis, cari borglar ve
yapilandinlmayan banka borglarindan dolay: sirkete kaynak ihtiyact dogmugtur. Sirketin finansal

yapisim giiglendirilmesi ve likidite yapisim iyilestirme amaciyla bedelli sermaye artirim karan
alinmagtir.

Is bu sermaye artirimi sonucunda briit 126.000.000 TL gelir elde edilmesi planlanmaktadir. Tahmini olarak,
halka arz maliyetlerinin 498.705 TL olacag1, bdylece Sirket’in tahmini net halka arz gelirinin 125.501.295 TL
olacag hesaplanmaktadir. Sézkonusu gelirin nerede kullamlacagna dair Yonetim Kurulu’nun hazirladig
‘Fon Kullanim Raporu’ karar ile birlikte www kap.gov.tr’de yaymlanacaktir.

28. SULANMA ETKISi

28.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Sulanma Etkisi Sermaye Al.'tll‘lm Sermaye Artirim
Oncesi Sonrasi
Ozkaynaklar (Defiter Degeri)(30.06.2019) 581.595.905 707.097.200
Nakit Sermaye Artisi - 126.000.000
Sermaye Artinm Masraflar 498.705
Odenmis Sermaye 126.000.000 252.000.000

Pay Basina Defter Degeri ( 1 TL nominal

degerli paya karsilik gelen) o 2
Halka arz fiyati - 1.00
Sulanma Etkisi -1,81 1,81
Sulanma Etkisi % -39,21% 180,59%

Mevcut ortaklarin pay alma haklarini tamamen kullanmalar halinde sulanma etkisi negatif 1,81
TL/Lot olup, sulanma etkisi negatif %39,21 olacaktir.

Yeni ortaklar icinde sulanma etkisi pozitif 1,81 TL/Lot olup, sulanma etkisi pozitif %180,59
olacaktir.

is bu hesaplama tiim pay sahiplerinin bedelli sermaye artinmina katilacaklan varsayim ile
yapilmistir Bu dogrultuda sermaye artnmmi sonuglandifinda sulanma etkisi ger¢ek katihm
rakamlarina gdre degisiklik arz edebilecektir.

28.2. Mevcut hissedarlarm halka arzdan pay almamalan durumunda j

/ yeni pay alma
haklarim kullanmamalar1 durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesiy;

63 'il'il: .




Mevcut hissedarlarin yeni pay alma haklarim kullanmamalan ve kullamlmayan paylarin
tamamimn BIAS Piyasa Oncesi Islem Platformunda satilmasi durumunda dolasimdaki pay
miktar1 satis1 yapilan paylar miktarinca artacaktir. Mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarinda
herhangi bir kisitlama yoktur. Bu nedenle bu durum hesap edilememektedir.

29. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER

29.1. Halka arz siirecinde ihragciya damgmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Yatinm Finansman Menkul Degerler A.S. Adese AVM A.§.’ye sermaye artinmi ve halka arzla
ilgili olarak her tiirlii aracilik ve danigmanhk hizmeti vermektedir.

29.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iigiincii kigilerden alnan bilgiler:

Bu izahname'de sektér yayinlarindan. pazar arastirmalarindan ve herkese acik diger bilgi
kaynaklarindan elde edilmig tarihsel pazar verilerine ve ongorillere yer verilmektedir.
izahnamede iigiincii sahis bilgilerinin kullanildi yerlerde. o bilgilerin kaynag da belirtilmistir.
Bu gibi ticiincil sahis bilgilerinin dogru bir bigimde aktarilmig oldugunu teyit ederiz. Bununla
birlikte; sektor yayinlarinda. pazar aragtirmalarinda veya diger herkese agik bilgi kaynaklarinda
liclincii sahislarca verilen bilgilerin giivenilir oldugu diistiniilmekle birlikte. bagimsiz bir
dogrulama isleminden gegirilmemistir.

Is bu izahname hazirlanirken edinilen ve iigiincii sahislardan alinan bilgilerin aynen alindif. ve
Yatim Finansman Menkul Degerler A.S.’nin bildigi veya ilgili iiglincii sahsin yaymladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgilerin yanhs veya yamltic1 hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadifim beyan ederiz.

Bu izahnamede fhragcinin iginde bulundugu sektdre iligkin olarak goriisleri sunulan uzman kigi
veya kuruluslarin Thragg1 ve/veya iligkili girketleri ile higbir iliskisi olmadign gibi lhragg
ve/veya iliskili sirketleri tarafindan ihrag edilen menkul kiymetlere veya bunlar elde etme hakk:
veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildirler. Aym kisiler. Thragg1 tarafindan daha
once istihdam edilmemisler ya da Ihraggidan herhangi bir iicret almamislardur. Ihragginin
yonetim ve denetim organlarindan herhangi birinde iiye olmamiglardir. Ayrica. bu kisi veya

kuruluslarin paylarin halka arzina aracilik edecek araci kurum ile de herhangi bir baglantilar
bulunmamaktadir.

. Sorumlu
Diinem Bafimsiz Denetim Sirketi Uye olunan Profesyonel | Ortak Adres
meslek kurulusu Bas
Denetci
* g .
Arnilar Bagimsiz Denetim ve R P O(_ias" Atilla_ | Alunova Mahallesi,
2016 *Bagimsiz Denetim DALGIC | istanbul Cd, 16250
YMM A.S. : :
Demegi Osmangazi/Bursa
. * Bursa YMM Odasy,, Atilla Altinova Mahalles,
2017 | Antlar Bagimsiz Denetim Ve | ,po,nc12 Denetim DALGIC |  Istanbul Cd, 16250
YMM AS. . :
Demegi Osmangazi/Bursa
Anlar B Deneti * Bursa YMM Odasi,, Atilla | Altinova Mahallesi,
2018 |giem A“Sg'"‘s'z e Ve Denctim Demegi | DALGIC [Istgnbul  €d, 16250
R afimsiz Denetim Demegi Ogmangazi/Bursa

izahnamenin 22.2 no.lu maddesinde detayl1 bilgi verilmigtir.




30. PAYLAR iLE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI
30.1. Pay satin alanlarin vergilendirilmesi

Asapida dzetlenmekte olan esaslar borsada islem gorecek paylann elde tutulmasi ve elden
cikilmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate alinarak hazirlanmigtir. Vergi
mevzuatinin  ileride  degisebileceginin  hatta mevzuatin  geriye yonelik olarak da
degisebileceginin gz Sniinde bulundurulmasim ve dzellikli durumlarda yatirimcilarin vergi
damismanlarina damgmasi gerektigini hatiriatmak isteriz.

Paylardan elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesinde yatinmecilarin gergek kisi veya
kurum olmasimn yaninda tam mitkellef veya dar miikellef olmalan da dnem arz etmektedir.

30.2. Paylarin elden ¢ikariimasi kargihfinda saglanan kazanglarin vergilendirilmesi
GVK’nin Gegici 67. Maddesinin (1) numarali fikrasina gdre; 31 Aralik 2015 tarihine kadar
uygulanmak iizere, (6655 say1li Kanunun 2 nci maddesiyle 3 1.12.2020 tarihine kadar uzatiimstir.)
sermaye piyasalarinda bankalar ve araci kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim — satim iglerinden
dogan kazanglar, tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar icin %0 oramnda tevkifat suretiyle
vergilendirilmektedir. (2010/926 sayil Bakanlar Kurulu Karar ile degisik, 2006/10731 sayili
Bakanlar Kurulu Karari, Md.1/a). Tevkifatin sorumlusu, duruma gre igleme araciik eden
bankalar, aract kurumlar veya saklamaci kuruluslar olabilmektedir. Tevkifat, takvim yilinin iiger
aylik dénemleri itibaniyla yapilmaktadir. Hisse senetieri degisik tarihlerde alindiktan sonra bir
kisminin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat matrahin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin
belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir. Hisse senetlerinin alimindan 6nce
elden gikarilmasi durumunda, elden gikanlma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas
alinarak iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir.

Aym giin icinde birden fazla alm satim yapiimasi halinde o giin icindeki alig maliyetinin
tespitinde agirhikh ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Alig ve satig islemleri dolayisiyla 6denen
komisyonlar ile banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alimr. Uger aylik dénem igerisinden birden fazla pay alm satim islemi yapilmas1 halinde
tevkifatin gerceklestirilmesinde bu iglemler tek bir Islem olarak dikkate alimr. Diger bir degisle,

iic aylik dénem sonunda, donem boyunca aym tiir menkul kiymetlerden kaynaklanan kazang ve
zararlar, topluca dikkate alinmaktadir.

Pay alim satimindan dogan zararlar takvim yih astimamak kaydiyla izleyen dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilebilecektir. Tam milkellef kurumlara ait olup, BiAS’de iglem goren ve 1
(bir) yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden gikanlmasinda tevkifat uygulanmaz.
Ayrica, tam mitkellef kurumlara ait olup, BiAS’de islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle,
elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikariimasindan elde edilen gelirler i¢in GVK’nin miikerrer
80. maddesi hiikiimleri uygulanmayacakur. Tevkifata tabi tutulan pay alim satim kazanglan igin
gercek kisilere yilhk veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek
yilhk beyannameye bu gelirler dahil edilmez.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler ticari kazang hitkiimleri gercevesinde kazancin
tespitinde dikkate almr ve tevkif suretiyle Gdenmig olan vergiler/|GVK’nin madde 94
kapsarmnda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hikiimler cercevesinde teykifata tabi kazanglarin
beyan edildigj-beyapnamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. : eékﬁgle;-xlgurumlar
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vergisi miikelleflerince elde edilen alim-satim kazanglan da kurumlar vergisi matrahina dahil
edilecek ve kesinti yoluyla 6denen vergiler mahsup edilebilecektir.

30.3.Hisse Senetleri Kar Paylarinin Temettii Avanslarmin Vergilendirilmesi

30.3.1. Gergek Kisiler

Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’mn 94.Madesinin 1. Fikrasinn {6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayihi Kanunla
yapilan degisiklikle tevkifat karin dagitilmas1 agamasina birakilmigtir. Bu kapsamda GVK’nin
4842 sayil kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca tam miikellef kurumlarca: “tam miikellef
gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara dar miikellef gercek kisilere, dar
miikellef kurumlara ve kurumlar vergisinden muaf olan dar miikellefe dagitilan kar paylarn
{izerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %]15°tir.
Ancak KVK ‘mn 5/1d maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun
15/3 maddesi uyarmnca dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan
kazanglarin ortaklara dagitim halinde kar pay1 dagitimina bagh tevkifat yapiimayacaktir.

(KVK 1 Numarah Genel Tebligi Bolim 15.3.9) GVK’ya 4842 sayili kanunla eklenen 22.
Maddenin 2. Fikrasimn (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazii kar paylarinin yarisi gelir
vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarinin belli bir haddi agmig olmas: halinde (2016
yilt icin bu had 30.000TL’dir.), kar paylarnin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar
paymin tamam iizerinden kesinti yoluyla &denmis olan vergilerin beyanname iizerinden
hesaplanan vergiye mahsuben sonra kalan tutarin vergi dairesine odenmesi gerekir. Diger taraftan
kurum kazanglanmn sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi
kar dagitimi sayilmadif icin tevkifata tabi olmadifi gibi bedelsiz hisse edinimi gergek kisi
ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan edilmesi sz konusu
degildir. Temettii avanslari da kar paylar1 ile aym esaslarda vergilendirilmektedir.

Dar Miikellef Gergek Kigiler

Dar miikellef gergek kisilere yapilan kar pay1 ddemelerin tevkifat yoluyla vergilendirilmesi tam
miikellef gercek kisiler icin yapilan agiklamalar gergevesinde yiiriitiilmektedir. Dar miikellef
gercek kisilerin tevkifat yoluyla vergilendirilmis menkul sermaye iradlannin Tiirkiye’de beyan
edilmesine gerek bulunmamaktadir. (GVK, Md 86/2). Vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul
sermaye iratlarimn ise miinferit beyanname ile 15 giin iginde vergi dairesine bildirilmesi
gerekmektedir. (GVK, Md.101/5)

30.3.2 Kurumlar

Tam Miikellef Kurumlar ile Hisse Senetleri Tiirkiye’deki Bir Isyeri veya Daimi Temsilcisi

vasitasiyla Elinde Bulunduran Dar Miikellef Kurumlar

Ad1 gegen kurumlara, diger bir tam miikellef tarafindan yapilan kér pay1 ddemeleri tevkifata tabi
degildir. (KVK, Md.15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef kurumdan aldiklan kér
paylan, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir. (KVK, Md.5/1-a-1). Ancak istirak
kazanci istisnas1 yatirim fon ve ortaklan dahil olmak lizere yatinm fon ve ortaklarindan alinan kéar
paylarnmin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi tutulmasi gerekmektedir.
Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kér paylan i¢in dagitum yapan yatirim fon ve
ortaklift biinyesinde &denmis olan vergi, alinan kér payina isabety ettigi tutarda, yilhk
beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir. (KMK, Md.34/2). Mahsup
edilecek bu vergi, yatnmm fon ortakhgindan ahnan net kar paymi gecerli kesinti orami
kullamlarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidur.




Diger Dar Miikellef Kurumlar

Hisse senetlerini Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilcisi vasitastyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kér pay1 ddemeleri, tam miikellef gergek kisilere
8denen kér paylanna iliskin yapilan agiklamalar gergevesinden tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlan iizerinden tevkifat suretiyle alinmig vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, Md.30/9) vergisi tevkifat yoluyla ahnmamis menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

Vergi tevkifatmn ihracei tarafindan kesilmesi sorumluluguna iliskin agciklama:

Vergi mevzuati uyarinca 01 Ocak 2006-31 Aralik 2020 doneminde ise hisse senetlerinin elden
cikarilmas: kargihginda elde edilen kazanglar icin tevkifat bankalar, araci kurumlar veya
saklamaci kuruluslarca pay kér paylan igin tevkifat ise Ortaklikea kesilecektir.

31. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN HAKKINDA
BILGIi

31.1. ibracq: veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullamilmasina iligkin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulugun paylarin sonradan tekrar satigina dair
kullandif1 izahnamenin iceriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay kabul ettiklerine dair
beyanlar:

Yoktur.
31.2. izahnamenin kullammna izin verilen siire hakkinda bilgi: Yoktur.

31.3. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem hakkinda
bilgi: Yoktur.

31.4. Paylarin yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi: Yoktur.

31.5. izahname kullamim izninin verilmesinin sarti olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi: Yoktur.

31.6. Yetkili kuruluglarca paylarin sonradan tekrar satigmnin gerceklegtirilmesi durumunda.
satisin kosullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satig esnasinda yatirimeilara
sunulacagna dair koyu harflerle yazilmis uyari notu: Yoktur.

31A iZAHNAME KULLANIM IZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKILi KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

31A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri): Yoktur.

31A.2 izahname. arz program izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi itibariyle
yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulaca@ ve ilgili
bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda agiklama: Yoktur.

31B iZAHNAME KULLANIM iZNININ TUM YETKILi RULUSA VERILMESI

DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER




izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarmma dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine
dair koyu harflerle yazilmis uyar: Yoktur.

32. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asapidaki beigeler Musalla Baglars Mahallesi Gokler Sokak No:4 Selguklu 42060 KONYA
adresindeki ihraccimn merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragcimin  internet  sitesi

(www.adese.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin
incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagin olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriisler (degerleme. uzman. faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar. esas s6zlegme. vb.)

2) Ihragginin izahnamede yer almasi gereken 2016. 2017. 2918 yillarina ait finansal tablolar ile
30.06.2018 ve 30.06.2019 ara donemine ait finansal tablolan

33. EKLER
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