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ADESE ALISVERIS MERKEZLERI TICARET ANONIM SiRKETI

01.01.- 31.03.2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ADESE ALISVERIS MERKEZLERI TICARET ANONIM SIiRKETI
31.03.2012 TARIHI

ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi1 (TL) olarak ifade edilmistir)

VARLIKLAR
Donen Varhklar
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
- liskili taraflardan ticari alacaklar
- Diger ticari alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
- Tliskili taraflardan ticari olmayan alacaklar
- Diger ticari olmayan alacaklar
Stoklar
Canli Varliklar
Diger Donen Varliklar
(Ara Toplam)
Duran Varhklar
Ticari Alacaklar
Finans Sektorii Faaliyetlerinden Alacaklar
Diger Alacaklar
Finansal Yatirimlar
Ozkaynak Yoéntemiyle Degerlenen
Yatirimlar
Canli Varliklar
Yatirim Amagli Gayrimenkuller
Maddi Duran Varliklar
Maddi Olmayan Duran Varliklar
Serefiye
Ertelenmis Vergi Varlig
Diger Duran Varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

[lisikteki dipnotlar,konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasidir.

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmemis gecmis

Dipnot
Referanslari 31.03.2012 31.12.2011
208,312,765 204,157,602
6 27,153,556 35,240,668
7 - -
10 - 36 3,922,008 3,583,862
10 6,687,276 6,929,355
12 -- --
11 - 36 31,293,205 40,174,426
11 28,273 27,162
13 115,036,630 100,808,687
14 -- --
26 24,191,817 17,393,442
208,312,765 204,157,602
405,332,378 399,697,608
10 626,712 --
12 -- --
11 1,090,863 1,065,868
7 10,186,893 8,886,499
16 -- --
14 -- --
17 210,924,948 211,370,751
18 178,286,900 174,622,286
19 2,582,899 2,794,583
20 -- --
34 -- --
26 1,633,163 957,621
613,645,143 603,855,210



ADESE ALISVERIS MERKEZLERI TICARET ANONIM SiRKETI
01.01.- 31.03.2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ADESE ALISVERIS MERKEZLERI TICARET ANONIM SIRKETI
31.03.2012 TARIHI
ITIBARIYLE KONSOLIDE BILANCOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Ilisikteki dipnotlar,konsolide mali tablolarin tamamlayic1 pargasidir.

2

Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden
gecmenmis gecmis
Dipnot
Referanslari 31.03.2012 31.12.2011
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 198,933,838 196,528,089
Finansal Borglar 8 56,737,688 68,010,535
Ticari Borglar
- liskili taraflara ticari borglar 10 - 36 8,102,186 6,868,606
- Diger ticari borglar 10 92,226,868 80,456,794
Diger Borglar
- Hiskili taraflara ticari olmayan borglar 11-36 27,228,427 25,089,941
- Diger ticari olmayan borglar 11 4,640,354 9,790,615
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsiliklar 24 1,068,348 790,112
Donem Kar1 Vergi Yikiimliligi 34 316,434 674,634
Borg Karsiliklari 22 491,200 491,200
Diger Kisa Vadeli Yikiimliiliikler 26 8,122,333 4,355,652
(Ara toplam) 198,933,838 196,528,089
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 37,910,337 33,743,390
Finansal Borglar 8 19,937,053 17,445,604
Caliganlara Saglanan Faydalara fliskin Karsiliklar 24 5,883,828 4,853,857
Ertelenmis Vergi Yikimliligi 34 12,089,456 11,443,929
Diger Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 26 -- --
OZKAYNAKLAR 376,800,968 373,583,731
Ana Ortakhga Ait (")zkaynaklar 27 376,663,451 373,432,568
Odenmis Sermaye 30,000,000 30,000,000
Karsilikli Istirak Sermaye Diizeltmesi (-) -- --
Sermaye Diizeltmesi Olumlu Farklari 18,009,975 18,009,975
Hisse Senedi Thra¢ Primleri 56,754,362 56,754,362
Deger Artis Fonlar 219,867,280 218,830,321
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 4,387,844 4,387,844
Gegmis Yillar Kar/Zararlari 45,450,066 38,184,543
Net Donem Kari/Zarari 2,193,924 7,265,523
Azinlik Paylarn 137,517 151,163
TOPLAM KAYNAKLAR 613,645,143 603,855,210



ADESE ALISVERIS MERKEZLERI TICARET ANONIM SiRKETI
01.01.- 31.03.2012 HESAP DONEMINE AiT

KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ADESE ALISVERIS MERKEZLERI TICARET ANONIM SiRKETI

01.01.-31.03.2012 HESAP DONEMINE AiT KONSOLIiDE KAPSAMLI GELiR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

SURDURULEN FAALIYETLER
Satis Gelirleri

Satiglarin Maliyeti (-)

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri (-)
Genel Yonetim Giderleri (-)
Aragtirma ve Gelistirme Giderleri (-)
Diger Faaliyet Gelirleri

Diger Faaliyet Giderleri (-)
FAALIYET KARI/ZARARI

(Esas Faaliyet Dis1) Finansal Gelirler

(Esas Faaliyet Dig1) Finansal Giderler (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGIi ONCESI
KARI/ZARARI

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir/Gideri

- Dénem Vergi Gelir/Gideri

- Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM KARI/ZARARI
DONEM KARI/ZARARI

Diger kapsamh gelir:

MDYV ve YAG deger artis / (azalis1)

Istiraklerin borsa degeri ile degerlenmesi

Diger Kapsaml Gelir Kalemlerine iliskin Vergi Gelir/Giderleri
DIGER KAPSAMLI GELIR (VERGI SONRASI)
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR/ (GIDER)

Doénem Kary/Zararimin Dagihm

Azinlik Paylar

Ana Ortaklik Paylari

Toplam Kapsamli Gelirin Dagilim

Azinlik Paylar

Ana Ortaklik Paylar

Hisse Basina Kazang

Siirdiiriilen Faaliyetlerden Hisse Basina Kazang

Bagimsiz Bagimsiz

incelemeden incelemeden

gecmemis gecmemis

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referanslari 31.03.2012 31.03.2011
28 152,542,404 138,202,070
28 (115,786,212) (104,239,061)
36,756,192 33,963,009

29 (28,418,817) (23,684,714)
29 (7,124,486) (7,128,641)
29 -- -
31 1,871,889 2,828,377
31 (46,906) (1,928,596)
3,037,872 4,049,435

32 6,455,649 542,779
33 (6,618,259) (2,956,019)
2,875,262 1,636,195

(694,984) 6,017

34 (316,434) (94,503)
34 (378,550) 100,520
2,180,278 1,642,212

2,180,278 1,642,212

27 (41,264) (347,739)
27 1,345,200 454,223
27 (266,977) (73,458)
1,036,959 33,026

3,217,237 1,675,238

(13,646) (10,507)

2,193,924 1,652,719

(13,646) (10,507)

3,230,883 1,685,745

35 0.0727 0.0855
35 0.0727 0.0855

ilisikteki dipnotlar,konsolide mali tablolarin tamamlayici pargasidir.



ADESE ALISVERIS MERKEZLERI TICARET ANONIM SiRKETI
01.01.- 31.03.2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ADESE ALISVERiS MERKEZLERI TICARET ANONIM SiRKETI
31.03.2012 ve 31.03.2011 TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE NAKIiT AKIM TABLOLARI (Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden Denetimden
Dipnot Ge¢memis Ge¢memis
FAALIYETLERDEN DOGAN NAKIT AKIMLARI Referanslar sloasasy  0L0L-3103.2011
Vergi oncesi kar/(zarar) 2,875,262 1,636,195
Vergi 6ncesi.k.ar ile faaliy(itlerden dogan net nakit akimlarinin 5.427 611 3,790,280
mutabakati icin yapilan diizeltmeler
Amortisman ve itfa paylart 2,679,265 2,693,975
Kidem tazminati kargihig1 24 1,821,009 738,414
Izin karsiliklart 24 278,236 -
Istirak deger diisiikligii gideri / iptali (44,804) -
Maddi duran varlik satis kar1, net 31 (191,910) (2,529,818)
Alacak reeskontu (61,203) 26,824
Borg reeskontu 185,683 (481,989)
Banka kredileri faiz gider karsiligi 1,018,182 3,401,199
Siipheli alacaklar karsiligi, net 10-11-30 (256,847) (58,325)
Faaliyetlerle ilgili varlik ve bor¢lardaki degisim oncesi faaliyet geliri 8,302,873 5,426,475
Ticari alacaklardaki degigim (404,729) (160,144)
Stoklardaki degisim (14,227,943) (11,904,222)
Diger alacaklardaki degisim 8,855,115 (80,271)
Diger donen varliklardaki degisim (6,798,375) 1,048,826
Diger duran varliklardaki degisim (675,542) (2,552,762)
Ticari borglardaki degigim 12,817,971 (8,848,371)
Diger borglardaki degisim (3,011,775) (11,313,688)
Diger kisa vadeli yiikiimliiliiklerdeki degisim 3,766,681 (4,007,116)
Odenen vergiler (674,634) (39,452)
Odenen Kidem tazminati 24 (791,038) (496,499)
Faaliyetlerden elde edilen net nakit akimlari 7,158,604 (32,927,224)
B.YATIRIM FAALIYETLERINDEKI NAKIT AKIMLARI
Maddi duran varlik alimlart 18 (6,092,643) (617,836)
Maddi olmayan Duran Varlik alimlar 19 (49,003) (10,008)
Yatirim amagli gayrimenkul satiglart 17 596,449 2,030,881
Maddi Duran varlik satiglar 18 9,451 24,018
Finansal Yatirimlardaki degigim 7 89,610 -
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen net nakit girisleri/(¢ikislary) (5,446,136) 1,427,055
C.FINANSAL FAALIYETLERDEKI NAKIT AKIMLARI
Banka kredileri (9,799,580) 31,972,002
Finansal faaliyetlerden kaynaklanan net nakit akimlari (9,799,580) 31,972,002
Nakit ve nakit benzerlerindeki degisim (8,087,112) 471,833
Donem bas1 hazir degerler 35,240,668 23,262,677
Donem sonu hazir degerler 27,153,556 23,734,510

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.



ADESE ALISVERIS MERKEZLERI TICARET ANONIM SiRKETI
01.01.- 31.03.2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

ADESE ALISVERIS MERKEZLERI TiICARET ANONIM SiRKETI
31.03.2012 ve 31.03.2011 TARIHLERINDE SONA EREN UC AYLIK HESAP DONEMLERINE AiT
KONSOLIDE OZKAYNAK HAREKET TABLOLARI (Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Sermaye Hisse Senedi Kardan Ayrilan  Geg¢mis Yillar
Diizeltmesi ihrac Kisitlanmis Kar / Net donem  Azmhk Toplam
Sermaye Farklarn Primleri Deger Artis Fonlar: Yedekler (Zararlar) kary/zarari Pay1  Ozkaynaklar
1 Ocak 2011 itibariyle bakiye 19,204,046 18,009,975 218,413,967 4,387,844 21,769,724 16,414,819 192,308 298,392,683

Gegmis yillar karlarina transfer - - - - - 16,414,819  (16,414,819) - -

MDYV ve YAG deger artist . . - (347,739) - - - - (347,739)

MDV ve YAG_ deg;r artist _ _ _ 17,387 B B N B 17387

lizerindeki ertelenmis vergi

Istlvraklerm ‘ borsa  degeri ile _ _ _ 454223 3 B N 3 454.223

degerlenmesi

Istlrakler‘m bor;a degeri iizerindeki _ _ _ (90,845) N B N N (90.845)

ertelenmis vergi

Net dénem zarari - - - -- - -- 1,652,719  (10,507) 1,642,212

31 Mart 2011 itibariyle bakiye 19,204,046 18,009,975 - 218,446,993 4,387,844 38,184,543 1,652,719 181,801 300,067,921

1 Ocak 2012 itibariyle bakiye 30,000,000 18,009,975 56,754,362 218,830,321 4,387,844 38,184,543 7,265,523 151,163 373,583,731

Gegmis yillar karlarina transfer - - - - - 1,265,523 (7,265,523) -- --

MDV ve YAG deger artist - - - (41,264) - - - - (41,264)

MDV ve YAG‘ deggr artist _ _ . 2,063 . - - - 2,063

pzermdekl ertelenmis vergi

l$t1vraklerm ' borsa  degeri ile _ _ _ 1,345,200 B B N B 1345.200

degerlenmesi

Istlrakler.m bor'sa degeri tizerindeki _ _ _ (269,040) B B N B (269.040)

ertelenmis vergi

Net donem kari - - -- - -- - 2,193,924 (13,646) 2,180,278
30,000,000 18,009,975 56,754,362 219,867,280 4,387,844 45,450,066 2,193,924 137,517 376,800,968

31 Mart 2012 itibariyle bakiye

Ekli notlar bu tablolarn ayrilmaz pargalaridir.



ADESE ALISVERIS MERKEZLERI TICARET ANONIM SiRKETI
01.01.- 31.03.2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT1  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Adese Aligveris Merkezleri Ticaret A.S. (“Sirket”) 1991 yilinda Konya’da Simpas Seydisehir Thtiyac
Maddeleri Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi iinvantyla kurulmustur. 1993 yilinda su anki
tinvanini almastir.

Sirket’in esas faaliyet konusu, sahibi oldugu Adese ve Adesem adli magazalarinda temel ihtiyac
maddeleri, dayanikli tilketim maddelerinin perakende satisin1 gergeklestirmektir.

Sirket bunun yaninda sahibi oldugu yatirim amacli gayrimenkullerinden kira geliri elde etmektedir.

Sirket’in hisse senetleri, 03.11.2011 tarihinden itibaren IMKB Ikinci Ulusal Pazar’da islem gérmeye
baslamustir.

31.03.2012 tarihi itibariyle Adese 9 ilde 69 adet Adese, 78 adet Adesem ve 18 adet diger magazalar
(perakende satig yapan ayakkabi, oyuncak magazalar1 ve unlu mamiiller satig1 ve benzeri magazalar)
olmak {izere toplam 165 magazada faaliyet gostermektedir.

Sirket’in 31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle calisan personel sayisi sirasiyla 3,816 ve
3,794°tiir.

31.03.2012 tarihi itibariyle, Grup’un sahip oldugu Adese, Adesem ve diger magazalarin toplam alani
192,093 m? ve yukarida belirtilen diger 18 adet magazanin toplam alani 37,333 m? dir (31.12.2011:
Adese, Adesem ve diger magazalarin toplam alam 183,943 m? ve diger magazalarin toplam alami
37,333 m?).

Sirket Ittifak Holding A.S. sirketler grubuna dahildir ve dolayli olarak hisseler ittifak Holding
tarafindan kontrol edilmektedir.

Sirket’in kayitl adresi Feritpasa Mahallesi Gokler Sokak No:3 Konya’dir.

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Sirket’in sermayesi 30,000,000 TL’dir ve her biri 1 TL
itibari degerde 30,000,000 adet hisseye ayrilmustir. Bu hisselerin Sirket sermayesinin 2,100,000 adet,
2,100,000 TL nominal degerli kismi (A) grubu nama yazili ve 28,900,000 adet, 28,900,000 TL
nominal degerli kism1 (B) grubu nama yazili hisselerden olugmaktadir.



ADESE ALISVERIS MERKEZLERI TICARET ANONIM SiRKETI
01.01.- 31.03.2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 1 SIiRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU (devami)

31 Mart 2012 tarihi itibariyle, Adese Aligveris Merkezleri Ticaret A.S.’nin direkt ve endirekt olarak
sahip oldugu ve tam konsolidasyona tabi olan bagli ortakliklari, bu sirketlerin faaliyetleri ve kurulus
yillar1 asagida belirtilmistir:

Aden Gayrimenkul Yénetim Yatirim i¢ ve Dis Ticaret A.S.

Aden Gayrimenkul Yonetim Yatirim I¢ ve Dis Ticaret A.S. 1999 tarihinde Konya’da kurulmus olup,
gayrimenkul alig, satis ve kiralama alaninda faaliyet gostermektedir. 31.03.2012 itibariyle personel
sayst 3’tir (31.12.2011: 3).

Sirket’in kayitli adresi Feritpasa Mah. Kule Cad. Kule Plaza Is Merkezi Kat: 34 No:2/58-C Selguklu /
Konya’dir.

Elite Damsmanlik Ar-Ge Reklamcilik ve Halkla iliskiler Ticaret A.S.

Elite Damismanlik Ar-Ge Reklamcilik ve Halkla Iliskiler Ticaret A.S. 1996 tarihinde Konya’da
kurulmus olup, reklam, tanitim ve danismanlik alaninda faaliyet gostermektedir. 31.03.2012 itibariyle
calisan personel bulunmamaktadir (31.12.2011: 1).

Sirket’in kayitl adresi Fevzi Cakmak Mah. Kosgeb Cad. No:65 Karatay / Konya’dir.

Konestas Konya Gida Petrol Hayvancilik Egitim Sanayi ve Ticaret A.S.

Konestas Konya Gida Petrol Hayvancilik Egitim Sanayi ve Ticaret A.S. 1975 tarihinde Konya’da
kurulmus olup, unlu mamuller imalati alaninda faaliyet gostermektedir. 31.03.2012 itibariyle ¢aligsan
personel bulunmamaktadir (31.12.2011: Yoktur).

Sirket’in kayith adresi Haciyusuf Mescit Mah.Giilgigek Sok.No:4/C Karatay / Konya’dir.

Kule Yonetim ve Organizasyon ve Damismanlik A.S.

Kule Yonetim ve Organizasyon ve Danigmanlik A.S 2000 tarihinde Konya’da kurulmus olup, yonetim
ve organizasyon alaninda faaliyet gostermektedir. 31.03.2012 itibariyle personel sayis1 37°dir

(31.12.2011: 25).

Sirket’in kayitli adresi Feritpaga Mah. Kule Cad. No:8 Selguklu / Konya’dir.



ADESE ALISVERIS MERKEZLERI TICARET ANONIM SiRKETI
01.01.- 31.03.2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT2  FiINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar

Konsolide finansal tablolar, Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”) tarafindan yayinlanan finansal
raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlari”) uygun olarak hazirlanmistir. SPK, Seri:
XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi” ile isletmeler
tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin
ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu teblige istinaden, isletmelerin finansal tablolarin1 Avrupa
Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’na
(“UMS/UFRS”) gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlananlardan
farklar1 Tirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykirt olmayan, TMSK
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas
alinacaktir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve SPK
tarafindan kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1)
uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimmlanmis 29 No’lu “Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (UMS 29) uygulanmamustir.

Konsolide finansal tablolarin hazirlamg tarihi itibariyle, Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen
UMS/UFRS’nin  UMSK tarafindan yayimlananlardan farklarnr TMSK tarafindan heniiz ilan
edilmediginden, konsolide finansal tablolar SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili tebligi ve bu teblige
aciklama getiren duyurular1 gercevesinde, UMS/UFRS nin esas alindigi SPK Finansal Raporlama
Standartlari’na uygun olarak hazirlanmistir. Konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin dipnotlar
SPK’nin 2008/16, 2008/18, 2009/2, 2009/4 ve 2009/40 sayil1 haftalik biiltenlerindeki duyurular ile
uygulanmasi tavsiye edilen formatlara uygun olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek
sunulmustur. SPK’nin Seri: XI, No: 29 sayili teblig ve ona agiklama getiren duyurular1 uyarinca,
isletmelerin toplam doviz ylikiimliiliigiiniin hedge edilme orani ile toplam ihracat ve toplam ithalat
tutarlarini finansal tablo dipnotlarinda sunmalar1 zorunludur (Dipnot 28).

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Tiirkiye
Cumhuriyeti Maliye Bakanligi (“Maliye Bakanligi”) tarafindan ¢ikarilan Tekdiizen Hesap Plani
Sartlarina uymaktadir. Konsolide finansal tablolar, tarihi maliyet esasina gore hazirlanmis kanuni
kayitlara SPK Finansal Raporlama Standartlar1 uyarinca dogru sunumun yapilmas1 amaciyla gerekli
diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak diizenlenmistir.

Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikklerin diginda,
tarihi maliyet esasi baz alinarak Sirket’in fonksiyonel para birimi olan Tiirk Lirasi (“TL”) olarak
hazirlanmaktadir.
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DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlamis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

2.2. Fonksiyonel ve Raporlama Para Birimi

Grup’un her bir bagh ortakliginin finansal tablo kalemleri, s6z konusu Grup’un i¢inde bulundugu ve
operasyonlar1 siirdiirdiigii ana ekonomide gegerli olan para birimi cinsinden Ol¢iilmiistiir. Konsolide
finansal tablolar ana sirketin fonksiyonel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden sunulmustur.

31.03.2012 ve 31.12.2011 konsolide finansal tablolarin onaylandig: tarihler itibariyle T.C. Merkez
Bankasi doviz alis kurlari asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011
ABD Dolar 1,7729 1,8889
Euro 2,3664 2,4438

2.3. Isletmenin siirekliligi
Sirket finansal tablolarini isletmenin siirekliligi ilkesine gore hazirlamugtir.
2.4. Islevsel ve raporlama para birimi

Konsolide finansal tablolar ana sirketin islevsel ve raporlama para birimi olan TL cinsinden
sunulmustur. Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve
yiikiimliikliilerin disinda, tarihi maliyet esasi1 baz alinarak hazirlanmistir. Sirket ve Tiirkiye’de kayith
olan bagh ortakliklar1 muhasebe kayitlarini ve finansal tablolarim1 TL cinsinden Tiirk Ticaret Kanunu,
vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan ¢ikarilmig tekdiizen muhasebe planina uygun olarak
hazirlamaktadir.

2.5. Karsilastirmah bilgiler ve 6nceki donem finansal tablolarin diizeltilmesi

Grup’un konsolide mali tablolart Grup’un mali durumu, performansi ve nakit akimlarindaki egilimleri
belirlemek amaciyla 6nceki donemlerle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglamasi agisindan karsilasgtirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir ve 6nemli farkliliklar agiklanir.
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2.6. Netlestirme / Mahsup

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikkler, yasal olarak netlestirme hakki var olmasi, net olarak 6denmesi
veya tahsilinin miimkiin olmas1 veya varligin elde edilmesi ile ylikiimliiliiglin yerine getirilmesinin es
zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, bilangoda net degerleri ile gosterilirler.

2.7. Konsolidasyon esaslari

a) Konsolide finansal tablolar, asagida (b)’den (c)’ye kadar olan paragraflarda yer alan hususlar
kapsaminda, Ana Sirket ile Bagli Ortakliklarinin hesaplarini icermektedir. Konsolidasyon kapsami
icinde yer alan sirketlerin finansal tablolari, konsolide finansal tablolarin tarihi itibariyle ve yeknesak
muhasebe ilke ve uygulamalar1 gozetilerek gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yapilarak SPK
Finansal Raporlama Standartlar’na uygun olarak hazirlanmistir. Bagli Ortakliklarin faaliyet
sonuglari, satin alma veya elden ¢ikarma islemlerine uygun olarak séz konusu islemlerin gecerlilik
tarihlerinde dahil edilmis veya hari¢ birakilmislardir.

b) Bagli Ortakliklar, Sirket’in ya dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde Sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50°den fazlasim kullanma yetkisi
veya kontrol giiclinii elinde bulundurma kanaliyla; mali ve isletme politikalarini Sirket’in menfaatleri
dogrultusunda kontrol etme yetkisi ve giiciine sahip oldugu sirketleri ifade eder.

Konsolide mali tablolarda Adese Aligveris Merkezleri Ticaret A.S. ve konsolide edilmis bagl
ortakligi “Grup” olarak adlandirilacaktir. Adese Aligveris Merkezleri Ticaret A.S.’nin Grup i¢indeki
istirak paylar1 asagida verilmistir:

Dogrudan Sahiplik Orani Oy Hakki1
Bagh Ortakhklar 31.03. 2012 31.12.2011 31.03.2012 31.12.2011
Aden Gayrimenkul Yon.
Yat. i¢ ve Dis Tic. A.S. 62% 62% 62% 62%
Elite Danismanlik Ar-Ge
Reklam ve Halkla Iliskiler
Tic. A.S. 80% 80% 80% 80%
Konestas Konya Gida Petrol
Hayv. Egitim San. Tic. A.S. 100% 100% 100% 100%
Kule Yonetim ve
Organizasyon ve
Danismanlik A.S. 100% 100% 100% 100%
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DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

2.7. Konsolidasyon esaslar1 (devami)

(1) Bagli Ortakliklara ait bilangolar ve gelir tablolari, tam konsolidasyon ydntemi kullanilarak
konsolide edilmekte olup Sirket ve Bagli Ortakliklarinin sahip oldugu paylarin kayith degeri, ilgili
0zkaynaklardan mahsup edilmektedir. Sirket ile Bagli Ortakliklar1 arasindaki islemler ve bakiyeler
konsolidasyon kapsaminda karsilikli olarak silinmistir. Sirket’in ve Bagli Ortakliklarinin, Bagh
Ortakliklarda sahip oldugu hisselere ait temettiiler, sirasiyla, Ozkaynaklardan ve ilgili donem
gelirinden ¢ikarilmstir.

Bagli Ortakliklar, kontroliin Sirket’e gectigi tarihten itibaren konsolidasyona dahil edilmektedir.
Gerektiginde, Bagli Ortakliklarla ilgili muhasebe ilkeleri, Sirket tarafindan uygulanan muhasebe
politikalarina uygunlugun saglanmasi igin degistirilmistir.

(2) Sirket’in dogrudan ve dolayli oy hakki %50°nin iizerinde olmakla birlikte konsolide finansal
tablolar agisindan 6nemlilik teskil etmeyen bagl ortakliklar maliyet bedelleri tizerinden varsa deger
kayb1 diigiildiikten sonra konsolide finansal tablolara yansitilmistir.

Bagli Ortakliklar, faaliyetleri tizerindeki kontrolin Sirket’e transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmistir. Gerekli gorildiigiinde, Bagli Ortakliklar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 Sirket tarafindan uygulanan muhasebe politikalar ile tutarliligin saglanmasi
amactyla degistirilmistir.

Bagli Ortakliklarin bilangolar1 ve gelir tablolari tam konsolidasyon yontemi kullanilarak konsolide
edilmis ve Sirket’in sahip oldugu Bagli Ortakliklar’in kayith degerleri ile 6zkaynaklar1 karsilikli olarak
netlestirilmistir. Sirket ile Bagh Ortakliklar arasindaki grup i¢i islemler ve bakiyeler konsolidasyon
sirasinda mahsup edilmistir. Sirket’in sahip oldugu hisselerin kayith degerleri ve bunlardan
kaynaklanan temettiiler, ilgili 6zkaynaklar1 ve gelir tablosu hesaplarindan netlestirilmistir.

c¢) Bagli Ortakliklarin net varliklar1 ve faaliyet sonuglarinda ana ortaklik digi paya sahip hissedarlarin
paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda “kontrol giicli olmayan paylar” olarak gosterilmektedir.

Bagli ortakligin satis1 sonrasi kalan yatirimin kontroliiniin kaybedildigi tarihteki gergege uygun degeri,
UMS 39 Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgiim standardi kapsaminda belirlenen baslangic
muhasebelestirmesinde gercege uygun deger olarak ya da, uygulanabilir oldugu durumlarda, bir istirak
ya da miisterek olarak kontrol edilen bir isletmedeki yatinmin baslangic muhasebelestirmesindeki
maliyet bedeli olarak kabul edilir.

2.8. Muhasebe politikalar1 ve tahminlerindeki degisiklikler ve hatalar

Muhasebe politikalar1 ve muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar olmasi durumunda, yapilan
onemli degisiklikler ve tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve
onceki donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca
bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigr cari donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem
degisikligin yapildig1 donemde, hem de ileriye yonelik olarak uygulanir.
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DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasi, bilango tarihi itibariyle raporlanan varliklar ve
ylikiimliiliiklerin tutarlarini, sarta bagh varliklarin ve yiikiimliiliikklerin agiklanmasini ve hesap donemi
boyunca raporlanan gelir ve giderlerin tutarlarim etkileyebilecek tahmin ve varsayimlarin
kullanilmasini gerektirmektedir. Bu tahmin ve varsayimlar, Grup yoOnetiminin mevcut olaylar ve
islemlere iliskin en iyi bilgilerine dayanmasina ragmen, fiili sonuglar varsayimlardan farklilik
gosterebilir. Gelecek finansal raporlama doneminde, varlik ve yiikiimliiliiklerin kayitli degerinde
onemli diizeltmelere neden olabilecek tahmin ve varsayimlar agagida belirtilmistir:

Karsiliklar

Karsiliklar, Grup’un ge¢mis olaylar sonucunda, elinde bulundurdugu yasal ya da yaptirici bir
ylikiimliiliigiin mevcut bulunmasi ve bu yiikiimliiliigii yerine getirmek amaciyla gelecege yonelik bir
kaynak ¢ikisinin muhtemel oldugu, ayrica 6denecek miktarin giivenilir bir Sekilde tahmin edilebildigi
durumlarda ayrilmaktadir. Bu kapsamda Grup 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle aleyhine agilmig olan
yasal takip ve tazminat davalarin1 degerlendirmis olup, kaybetme olasiliginin %50’den daha fazla
oldugunu tahmin ettikleri i¢in gerekli karsilig1 ayirmistir.

Finansal tablolara yansitilan tutarlar iizerinde 6nemli derecede etkisi olabilecek yorumlar ve bilango
tarthinde var olan veya ileride gergeklesebilecek tahminlerin esas kaynaklari goz 6niinde bulundurularak
yapilan varsayimlar ve degerlendirmeler asagidaki gibidir:

e  Siipheli alacak karsiliklari, Grup yOnetiminin bilango tarihi itibariyle var olan ancak cari ekonomik
kosullar gercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari karsilayacagina
inandigi tutarlart  yansitmaktadir. Alacaklarin  deger distkliigiine ugrayip ugramadigi
degerlendirilirken iliskili kurulus ve anahtar miisteriler diginda kalan borglularin  gegmis
performanslar piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin onaylanma tarihine
kadar olan performanslar ile yeniden goriisiilen kosullar da dikkate alinmaktadir. Ayrica karsilik
tutar1 belirlenirken bilango tarihi itibariyle elde bulunan teminatlarin diginda yine finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar gegen siire zarfinda edinilen teminatlar da g6z 6niinde bulundurulmaktadir.
Igili bilango tarihi itibariyle siipheli alacak karsiliklar1 dipnot 10 ve dipnot 11°de agiklanmustir.

e Dava karsiliklart ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasiligi ve kaybedildigi taktirde katlanilacak
olan sonuglar Grup hukuk miisavirlerinin goriisleri dogrultusunda degerlendirilmekte ve Grup
Y6netimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip gerekli gordiigii karsihig ayirmaktadr.

o Stok deger diisiikliigii ile ilgili olarak stoklar fiziksel olarak incelenmekte, teknik personelin goriisleri
dogrultusunda kullanilabilirligi belirlenmekte ve kullanllamayacak oldugu tahmin edilen kalemler
icin karsilik ayrilmaktadir. Stoklarm net gerceklesebilir degerinin belirlenmesinde de liste satig
fiyatlar1 ve y1l iginde verilen ortalama iskonto oranlarma iliskin veriler kullanilmakta ve katlamlacak
satis giderlerine iliskin tahminler yapilmaktadir. Bu galismalar sonucunda net gerceklesebilir degeri
maliyet degerinin altinda olan stoklar i¢in karsilik ayrilmaktadir (dipnot 13).

e Dipnot 2.9’da belirtilen muhasebe politikas1 geregince, maddi ve maddi olmayan varliklar elde etme
maliyetlerinden birikmis amortisman ve varsa deger diisiikliigii diistildiikten sonraki net degeri ile
gosterilmektedir. Amortisman, maddi varliklarm faydali dmiirleri baz almarak dogrusal amortisman
yontemi kullamlarak ayrilmaktadir. Faydali omiirler yonetimin en iyi tahminlerine dayanir, her
bilanco tarihinde gézden gegirilir ve gerekirse degisiklik yapilir.

7
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DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIiN ESASLAR (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlamis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

2.9. Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari (devami)

e  FErtelenmis vergi varliklar gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle gecici farklardan ve birikmis
zararlardan faydalanmanin kuvvetle muhtemel olmasi durumunda kaydedilmektedir. Kaydedilecek olan
ertelenmis vergi varliklarin tutart belirlenirken gelecekte olugabilecek olan vergilendirilebilir karlara iligkin
onemli tahminler ve degerlendirmeler yapmak gerekmektedir.

2.10. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti

Konsolide finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 asagida 6zetlenmistir:
Hasilat

a) Mal Satislar: - Perakende

Grup, ana faaliyet konusu olarak, yiyecek ve igecekler ile dayanikh tiiketim mallarinin satis1 igin perakende
zincirlerinde faaliyet gostermektedir. Mal satis1, malin miilkiyeti miisteriye gectiginde kaydedilir. Perakende
satilar genellikle nakit veya kredi kart1 karsiliginda yapilr.

Saticilardan elde edilen gelirler, ciro primleri, saticilardan elde edilen indirimler, saticilarmn hizmetlerden
faydalandiklart donem iginde tahakkuk esasina gére muhasebelestirilir.

b)  Mal Satiglar: — Toptan

Mal satisi, toptanciya mallarin teslim edildiginde ve toptancimin mallar1 kabul etmesini engelleyecek yerine
getirilmeyen herhangi bir yiikiimliiligiin olmadigt durumda kaydedilir. Mallarin belirlenen yere nakledilmesi,
mallarin kaybolma veya zarara ugrama riskinin toptanciya gegmis olmasi, satis sozlesmesine gore toptancinin
mallart kabul etmesi, kabul etmeme hakkimn yiiriirliikkten kalkmas1 veya Grup’un kabul edilme sartlarinimn
hepsinin gerceklestigini gosterecek kadar objektif delil olmasma kadar teslimat gergeklesmis sayilmaz.
Satislar, belirlenen fiyattan satis sirasinda varsa iskontolar ve iadeler diisiildiikten sonraki tutarlar kaydedilir.

C) Diger Gelirler

Grup tarafindan elde edilen diger gelirler, asagidaki esaslar ¢ergevesinde yansitilir:

Kira gelirleri — donemsel tahakkuk esasina gore

Faiz geliri — etkin faiz yontemine gore

Temettii geliri — temettii tahsil etme hakkinin ortaya ¢iktigi tarihte

Kiralama faaliyetleri, faaliyet kiralamasi kapsaminda kiracilardan aliman kira gelirleri, ayhk olarak

kazamldiginda konsolide finansal tablolara yansitilir. Pesin alinan kiralar, kazamlmamus (ertelenmis) gelir
olarak kabul edilip, kiralama siiresince aylik olarak itfa edilir.
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DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar1 (devami)

2.10. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Ticari alacaklar / borglar

Dogrudan bir borgluya/aliciya mal veya hizmet tedariki ile olusan Grup kaynakl ticari alacaklar/ticari borglar,
etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti {izerinden degerlendirilmistir. Belirtilmis bir faiz orani
bulunmayan kisa vadeli ticari alacaklar/ticari borglar, faiz tahakkuk etkisinin dnemsiz olmasi durumunda
fatura tutarindan degerlendirilmistir.

Grup’un, 6denmesi gereken meblaglar tahsil edemeyecek oldugunu gosteren bir durumun séz konusu olmasi
halinde ticari alacaklar i¢in bir alacak risk karsilig1 olusturulur. S6z konusu bu karsiligin tutari, alacagin kayith
degeri ile tahsili miimkiin tutar arasindaki farktir. Tahsili miimkiin tutar, teminatlardan ve giivencelerden tahsil
edilebilecek meblaglarda dahil olmak iizere tiim nakit akiglarinin, olusan ticari alacagin orijinal etkin faiz
orani esas alinarak iskonto edilen degeridir.

Deger diisiikliigii tutari, zarar yazilmasmdan sonra olusacak bir durum dolayisiyla azalirsa, s6z konusu tutar,
cari donemde diger gelirlere yansitilir.

Stoklar

Stoklar, elde etme maliyeti ve net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlendirilmistir. Maliyetin i¢inde
her stok kaleminin bulundugu yere ve duruma getirilmesi sirasinda olugan biitiin harcamalar dahil edilmistir.
Maliyeti, ortalama yontemi ile hesaplanmaktadir. Net gerceklesebilir deger, olagan ticari faaliyet igerisinde
olusan tahmini satig fiyatindan satis amna kadar olusacak ek maliyetler diisiildiikten sonraki tahmini degeridir.
Grup stoklarindan satilamayacag / kullanilamayacag diisiiniilen stoklar i¢in stok deger diisiikliigii karsiligi
ayirmaktadir.

Maddi varhklar

Arsa, arazi ve binalar disindaki maddi duran varliklar maliyet bedelinden birikmis amortisman ve
deger disiikliigii karsihiginin disiilmesi suretiyle gosterilmektedir. Arsa, arazi ve binalar yeniden
degerleme modeli esasindan muhasebelestirilmektedir. Maliyet degeri ile rayi¢ degeri arasindaki fark
ertelenmis vergiden netlesmis sekilde 6zkaynaklarin altinda “deger artis fonlar1’” hesabinda takip
edilmektedir. Amortisman, maddi duran varliklarin degerleri iizerinden faydali dmiirleri esas alinarak
dogrusal amortisman yontemi ile ayrilmaktadir. Araziler i¢in sinirsiz Omiirleri olmasi sebebi ile
amortisman ayrilmamaktadir.

Maddi duran varliklarin tahmini faydali 6miirlerini gosteren maddi duran varlik amortisman stireleri
asagidaki gibidir:

Faydali Omiir (Y1)
Binalar 50
Makina ve Techizat 4-20
Tasitlar 4-7
Demirbaglar 3-20
Ozel Maliyetler 5-20
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DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

2.10. Onemli muhasebe politikalariin 6zeti (devami)
Maddi duran varhklar (devami)

Amortisman, maddi duran varliklarin kullanima hazir oldugu tarihten itibaren ayrilir. ilgili varliklarin
atil durumda bulunduklar1 dénemde de amortisman ayrilmaya devam edilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikartilmasi sonucu olusan kar veya zarar, net bilango degeri ile tahsil
olunan tutarlarin karsilastirilmasi ile belirlenir ve diger faaliyet gelirleri ve giderleri hesaplarina dahil
edilirler.

Maddi duran varliklarda deger diistikliigii olduguna isaret eden kosullarin mevcut olmasi halinde, olast
bir deger disiikliiglinlin tespiti amaciyla inceleme yapilir ve bu inceleme sonunda maddi duran
varligin kayitl degeri, geri kazanilabilir degerinden fazla ise, karsilik ayrilmak suretiyle kayith degeri
geri kazanilabilir degerine indirilir. Geri kazanilabilir deger, ilgili maddi duran varligin mevcut
kullanimindan gelecek net nakit akimlar ile net satis fiyatindan yiiksek olan1 olarak kabul edilir.

Maddi duran varliklarin herhangi bir parcasini degistirmekten dogan giderler bakim onarim maliyetleri
ile birlikte varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirici nitelikte ise aktiflestirilebilirler. Tiim diger
giderler olustuke¢a gelir tablosunda gider kalemleri icinde muhasebelestirilir.

Grup sahibi oldugu arsa, arazi ve binalar igin, Sermaye Piyasast Kurulu’ndan gayrimenkul degerleme
yetkisi almis olan Vektér Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan degerleme raporu hazirlanmistir.
S6z konusu degerleme islemleri sonucu arsa — arazi ve binalarin net defter degerleri ile degerleme
tutarlar1 arasindaki iligki 18 nolu dipnotta agiklanmaktadir.

Yatirnm amach gayrimenkuller

Mal ve hizmetlerin {iretiminde ya da tedarikinde veya idari amagla kullanilmak veya islerin normal
seyri esnasinda satilmak yerine, kira geliri veya deger artis kazanci ya da her ikisini birden elde etmek
amactyla (sahibi veya finansal kiralama sdzlesmesine gore kiraci tarafindan) elde tutulan arsa veya
bina ya da binanin bir kism1 veya her ikisi yatirim amagli gayrimenkuller olarak simiflandirilir.

Yatirim amagli bir gayrimenkul, gayrimenkulle ilgili gelecekteki ekonomik yararlarin igletmeye
girisinin muhtemel olmasi ve yatinm amacl gayrimenkuliin maliyetinin gilivenilir bir sekilde
0l¢iilebilir olmasi durumunda bir varlik olarak muhasebelestirilir.

Muhasebelestirme sirasinda 6l¢me:

Yatirrm amacgli gayrimenkuller baslangicta maliyeti ile olgiiliir. Islem maliyetleri de baslangig
Ol¢limiine dahil edilir.
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01.01.- 31.03.2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

2.10. Onemli muhasebe politikalarinin ézeti (devami)

Yatirnm amach gayrimenkuller (devami)

Muhasebelestirme sonrasinda dlcme:

Yatirim amacli gayrimenkuller muhasebelestirme sonrasinda gergege uygun deger yontemi veya
maliyet yontemi ile dl¢iiliir. Segilen yontem tiim yatirim amaclh gayrimenkullere uygulanir.

Gergege Uygun Deger Yontemi:

Yatirim amagl bir gayrimenkuliin ger¢ege uygun degeri; karsilikli pazarlik ortaminda, bilgili ve istekli
gruplar arasinda bir varligin el degistirmesi ya da bir borcun 6édenmesi durumunda ortaya ¢ikmasi
gereken tutardir.

Yatinm amagli gayrimenkuliin gercege uygun degerindeki degisimden kaynaklanan kazang veya
kay1p, olustugu donemde kar veya zarara dahil edilir.

Maliyet Yontemi:

Yatirim amaglt bir gayrimenkuliin maliyet degeri; bir varligin edinimi veya insa edilmesi sirasinda
Odenen nakit veya nakit benzerlerinin tutarin1 veya bunlar disindaki diger 6demelerin gercege uygun
degerini ya da uygulanmasinin miimkiin olmast durumunda ilk muhasebelestirme sirasinda ilgili
varliga atfedilen bedeli ifade eder.

Maliyet modelinde bir maddi duran varlik kalemi varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, finansal
tablolarda maliyetinden birikmis amortisman ve varsa birikmis deger diisiikliigii zararlari indirildikten
sonraki degeri ile gosterilir.

Yeniden degerleme modelinde; gercege uygun degeri giivenilir olarak 6lgiilebilen bir maddi duran
varlik kalemi, varlik olarak muhasebelestirildikten sonra, yeniden degerlenmis tutar1 iizerinden
gosterilir. Yeniden degerlenmis tutar, yeniden degerleme tarihindeki gercege uygun degerinden,
miiteakip birikmis amortisman ve miiteakip birikmis deger diigiikligii zararlarinin indirilmesi suretiyle
bulunan degerdir.

Grup, yatirnm amagli gayrimenkullerini mali tablolarinda Gergege Uygun Deger Yontemi ile
Olgmiistiir. 31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle yatirim amagh gayrimenkuller mali tablolarda
ekspertiz sirketi tarafindan belirlenen gergege uygun degeri ile gosterilmistir.

Gergege uygun degerdeki degisiklikten kaynaklanan kazanglar olustugu donemde gelir tablosuyla
iligkilendirilmis ve olusan zararlar ise Onceki yillarda olusan ve deger artig fonlarina kayit edilen
tutarlar kadar1 fondan silinmis, bu tutar1 agan kism var ise gelir tablosu ile iliskilendirilmistir.

“Tahmini maliyet yontemi” ile ilgili agiklama: Adese ve bagli ortaklari Ittifak Holding A.S.’nin
istirakleridir. Ittifak Holding A.S. ve grup sirketleri istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’na 31.12.2009
tarihi itibariyle dahil olmustur. Dolayisiyla ilk olarak UFRS’ye gore mali tablolarimi 31.12.2008 tarihi
itibariyle hazirlamistir. Bu c¢ergevede UFRS 1 uyarinca Grup maddi duran varliklarini ve yatirim
amaglt gayrimenkullerini ekspertiz raporlari ile belirlenmis rayi¢ degerlerine getirmis ve olusan
degerleme farklarini da 6zkaynaklar altinda deger artig fonu altinda takip etmistir.
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DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlamis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

2.10. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Maddi olmayan duran varhiklar

Maddi olmayan varliklar, tamimlanabilir olmasi, ilgili kaynak {izerinde kontroliin bulunmasi ve
gelecekte elde edilmesi beklenen bir ekonomik faydanin varligi kriterlerine gore mali tablolara
almmaktadir. Maddi olmayan varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve varsa kalict
deger kayiplan diisiilerek ifade edilmislerdir. Bu varliklar beklenen faydali 6miirlerine gore dogrusal
amortisman yontemi kullanilarak kist bazinda itfa edilmektedirler.

Faydah Omiir (Yil)
Haklar 5
Kurulus ve orgiitlenme giderleri 5
Diger maddi olmayan duran varliklar 5

Varliklarda deger diisiikliigii

Grup, her bir bilango tarihinde, bir varliga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge
olup olmadigini degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar
tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit iireten herhangi bir biriminin kayith
degeri, kullanim veya satig yoluyla geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana
gelmistir.

Geri kazanilabilir tutar varligin net satig fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur.
Kullanim degeri, bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden ¢ikarilmasindan
elde edilmesi beklenen nakit akimlarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger diisiikliigii kayiplar1
gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Finansal varhklar

Tim finansal varliklar ilk kaydediliglerinde islem maliyetleri dahil olmak iizere maliyet bedelleri
iizerinden degerlenir. Likidite ihtiyacinin karsilanmasina yonelik olarak veya faiz oranlarindaki
degisimler nedeniyle satilabilecek olan ve belirli bir siire gdzetilmeksizin elde tutulan finansal araglar,
UMS 39, Finansal Araglar’a uygun olarak satilmaya hazir finansal varliklar olarak siiflandirilmistir.
Bunlar, yonetimin bilango tarihinden sonraki 12 aydan daha kisa bir siire i¢in finansal araci elde tutma
niyeti olmadik¢a veya isletme sermayesinin artirilmasi amaciyla satisina ihtiya¢ duyulmayacaksa
duran varliklar olarak gosterilir, aksi takdirde donen varliklar icerisinde simiflandirilir. Grup yonetimi,
bu finansal araglarin siniflandirilmasini satin alindiklar1 tarihte uygun bir sekilde yapmakta olup
diizenli olarak bu siniflandirmay1 gézden gecirmektedir.
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DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

2.10. Onemli muhasebe politikalariin ézeti (devami)
Finansal varliklar (devami)

Grup her bilango tarihinde bir ya da bir grup finansal varliginda deger diisiikliigii olduguna dair
objektif bir kanitin olup olmadigin1 degerlendirir. Finansal araglarin satilmaya hazir olarak
siniflandirilmast durumunda, gercege uygun degerin elde etme maliyetinin altina 6nemli derecede
diismesi veya gercege uygun degerin uzun siireli bir diisiis egiliminde bulunmasi, menkul kiymetlerin
deger diisiikliigiine maruz kalip kalmadigini degerlendirmede dikkate alinir. Eger satilmaya hazir
finansal varliklar igin bu tiir bir kanit mevcutsa, kiimiile net zarar elde etme maliyeti ile cari gercege
uygun deger arasindaki farktan bu finansal varliga iliskin daha 6nce 6zkaynaklarda “Finansal Varliklar
Deger Artis Fonu” hesabina muhasebelestirilmis olan gergege uygun deger kazanglarindan diisilmek
suretiyle kaydedilir ve deger diisiikliigiiniin ger¢ege uygun deger fonunu asan kisim donemin kapsamli
gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin gergege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanan
gerceklesmemis kar ve zararlar donem sonuglar ile iliskilendirilmeden finansal varligin konsolide
finansal tablolardan ¢ikarildig: tarihe kadar dogrudan 6zkaynak iginde “Finansal Varliklarda Deger
Artis Fonu” hesabinda muhasebelestirilmistir. Satilmaya hazir finansal varliklar konsolide finansal
tablolardan ¢ikarildiklarinda, 6z kaynaklarda “Finansal Varliklar Deger Artis Fonu”nda takip edilen
ilgili kazang ve zararlar konsolide kapsamli gelir tablosuna transfer edilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen dmrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir. Ger¢ege uygun
deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda siniflandirilan finansal varliklar ile
ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Bor¢lanma maliyetleri

Krediler, alindiklar1 tarihlerde, alinan kredi tutarindan islem masraflar1 ¢ikartildiktan sonraki
degerleriyle kaydedilir. Krediler, sonradan etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyet
degeri iizerinden belirtilir. Islem masraflar diisiildiikten sonra kalan tutar ile iskonto edilmis maliyet
degeri arasindaki fark, konsolide gelir tablosuna kredi dénemi siiresince finansman maliyeti olarak
yansitilir.

Kredilerden kaynaklanan finansman maliyetleri, Ozellikli varliklarin iktisabi veya ingast ile
iliskilendirildikleri takdirde, 6zellikli varliklarin maliyet bedeline dahil edilirler. Ozellikli varliklar
amaclandig1 sekilde kullanima veya satisa hazir hale getirilmesi uzun bir siireyi gerektiren varliklar
ifade eder. Diger kredi maliyetleri olustugu dénemde konsolide gelir tablosuna kaydedilir.
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DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

2.10. Onemli muhasebe politikalariin ézeti (devami)
Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan iglemleri ve bakiyeleri TL’ye g¢evirirken iglem tarihinde gecerli olan
ilgili kurlan esas almaktadir. Bilangoda yer alan yabanci para birimi bazindaki parasal varliklar ve
borglar bilango tarihindeki doviz kurlar1 kullanilarak TL’ye ¢evrilmistir. Yabanci para cinsinden olan
islemlerin TL’ye cevrilmesinden veya parasal kalemlerin ifade edilmesinden dogan kur farki gider
veya gelirleri ilgili donemde konsolide gelir tablosuna yansitilmaktadir.

Hisse basimma kazancg

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basima kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile bulunmustur.

Tiirkiye’de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklar1 “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, sz konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise doniik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

Karsiliklar, sarta bagh varhk ve yiikiimliiliikler

Karsiliklar, Grup’un bilango tarihi itibariyle mevcut bulunan ve ge¢misten kaynaklanan yasal veya
yapisal bir yiikiimliiliiglin bulunmasi, ylikiimliiliigii yerine getirmek i¢in ekonomik fayda saglayan
kaynaklarin ¢ikisinin gerceklesme olasiliginin olmasi ve ylikiimlilik tutari konusunda giivenilir bir
tahminin yapilabildigi durumlarda muhasebelestirilmektedir.

Gegmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontroliinde bulunmayan
gelecekteki bir veya daha fazla kesin olmayan olayin gerceklesip gerceklesmemesi ile teyit
edilebilmesi miimkiin yikiimliiliikkler finansal tablolara dahil edilmemekte ve sarta bagl
yiikiimliilikkler olarak degerlendirilmektedir.

Sarta bagli wvarliklar, genellikle, ekonomik yararlarin isletmeye girisi olasiligin1 doguran,
planlanmamig veya diger beklenmeyen olaylardan olugsmaktadir. Sarta bagl varliklarin finansal
tablolarda gosterilmeleri, higbir zaman elde edilemeyecek bir gelirin muhasebelestirilmesi sonucunu
dogurabileceginden, sozii edilen varliklar finansal tablolarda yer almamaktadir. Sarta bagl varliklar,
ekonomik faydalarin isletmeye girigleri olasi ise finansal tablo dipnotlarinda agiklanmaktadir. Sarta
bagh varliklar ilgili gelismelerin finansal tablolarda dogru olarak yansitilmalarini teminen siirekli
olarak degerlendirmeye tabi tutulur. Ekonomik faydanin Sirket’e girmesinin neredeyse kesin hale
gelmesi durumunda ilgili varlik ve buna iliskin gelir, degisikligin olustugu donemin finansal
tablolarma yansitilir.
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DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

2.10. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Kiralama islemleri
(1) Grup - kiract olarak

Finansal Kiralama

Finansal kiralama yoluyla elde edilen maddi duran varlik, varligin kiralama déneminin basindaki vergi
avantaj veya tesvikleri diigiildiikten sonraki gercege uygun degerinden veya asgari kira 6demelerinin o
tarihte indirgenmis degerinden diisiik olani iizerinden aktiflestirilir. Anapara kira Odemeleri
yikimliiliik olarak gosterilir ve Odendikge azaltilir. Faiz 6demeleri ise, finansal kiralama donemi
boyunca konsolide gelir tablosunda giderlestirilir. Finansal kiralama s6zlesmesi ile elde edilen maddi
duran varliklar, varligin faydali dmrii boyunca amortismana tabi tutulur.

Operasyonel Kiralama

Miilkiyete ait risk ve getirilerin 6nemli bir kisminin kiralayana ait oldugu kiralama islemi, isletme
kiralamas1 olarak simiflandirilir. Isletme kiralar1 olarak yapilan &demeler, kira donemi boyunca
dogrusal yontem ile gelir tablosuna gider olarak kaydedilir.

(2) Grup - kiralayan olarak

Operasyonel Kiralama

Operasyonel kiralamada, kiralanan varliklar, konsolide bilangcoda yatirnm amagh gayrimenkuller
olarak smiflandirilir ve elde edilen kira gelirleri kiralama dénemi siiresince, dogrusal yontem ile
konsolide gelir tablosuna yansitilir.

Iliskili taraflar
Asagidaki kriterlerin birinin varliginda, taraf; Grup ile iliskili sayilir:

(@) S6z konusu tarafin, dogrudan ya da dolayli olarak bir veya birden fazla araci yoluyla:

Q) Isletmeyi kontrol etmesi, isletme tarafindan kontrol edilmesi ya da isletme ile ortak kontrol
altinda bulunmasi (ana ortakliklar, bagli ortakliklar ve ayni is dalindaki bagl ortakliklar dahil olmak
ilizere)

(i)  Sirket lizerinde 6nemli etkisinin olmasini saglayacak payimin olmasi veya

(iii)  Sirket tizerinde ortak kontrole sahip olmasi;

(b) Tarafin, Sirket’in bir istiraki olmast;

(©) Tarafin, Sirket’in ortak girisimci oldugu bir is ortaklig1 olmas;

(d) Tarafin, Sirket’in veya ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir iiyesi olmasi;

(e) Tarafin, (a) ya da (d) de bahsedilen herhangi bir bireyin yakin bir aile iiyesi olmast;

0] Tarafin, kontrol edilen, ortak kontrol edilen ya da onemli etki altinda veya (d) ya da (e)’de
bahsedilen herhangi bir bireyin dogrudan ya da dolayli olarak énemli oy hakkina sahip oldugu bir
isletme olmasi;

(0) Tarafin, isletmenin ya da isletme ile iliskili taraf olan bir igletmenin ¢alisanlarina isten ayrilma
sonrasinda saglanan fayda planlar1 olmasi gerekir.
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DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

2.10. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Bilanco tarihinden sonraki olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; kara iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal
bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun
yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir ylikiimliliigin bulunmasi, yiikiimliiliiglin yerine
getirilmesinin muhtemel olmast ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmas1 durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz oniinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiligiin yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin en giivenilir
sekilde tahmin edilmesi yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
oOl¢iilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarmin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin iigiincii taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve giivenilir bir Sekilde dl¢iilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlamasi

Faaliyet boliimleri, Grup’un faaliyetlere iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bdliimlere tahsis
edilecek kaynaklara iligskin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi
amaciyla Grup’un faaliyetlerine iliskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Grup’un ist
diizey yoneticileri olarak tanmimlanmistir. Grup’un esas faaliyet gelirleri “market satis gelirleri” ve
“yatirim amagli gayrimenkul kira gelirleri”’nden olusmaktadir. Market ve diger satis gelirlerini cografi
bolgeler esasina gore de takip etmektedir (Dipnot 5).

Miisteri baghhik programlar

Grup’un miisterilerinin faydalanmasi i¢in diizenlendigi para puanlar UFRYK 13’lin kapsamina
girmektedir. Uriin satin alan miisteriler, sonraki satin alim islemlerinde kullamlmak iizere hediye para
puanlar kazanmaktadir. Grup, satiglarindan miisterilerinin elde ettikleri puanlarin gercege uygun
degerlerini ertelenmis gelir olarak kayda almakta ve UFRYK 13 standardi uyarinca bu tiir iglemler yurt
ici satiglardan distilerek muhasebelestirilmektedir.
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DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlamis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

2.10. Onemli muhasebe politikalarinin 6zeti (devami)
Kurum kazana iizerinden hesaplanan vergiler

Tiirk Vergi Mevzuati, ana Sirket ve onun bagh ortakligina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildig1 {izere, vergi karsiliklar1 her bir
isletme bazinda ayr1 olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari verqi

Cari yil vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi iizerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kardan farklilik gosterir. Grup’un cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagsmis vergi
orani kullanilarak hesaplanmistir.

Ertelenmis vergi

Ertelenmis vergi yiikiimliligli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliikklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlart ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango ydntemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi ylikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin
tiimi i¢in hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sarttyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliiliikler, ticari ya da mali kar/zarar
etkilemeyen isleme iliskin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri, Grup’un gegici farkliliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi
ve yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiligiin diisiik oldugu durumlar haricinde, bagl
ortaklik ve istiraklerdeki yatirimlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklarin tiimii i¢in hesaplanir. Bu tiir yatirim ve paylar ile iligkilendirilen vergilendirilebilir
gecici farklardan kaynaklanan ertelenmis vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde
etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili
farklarin ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi Sartlartyla hesaplanmaktadir.

Ertelenmis vergi varliginin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenmis vergi

varliginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi dlgilide azaltilir.
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DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar1 (devami)

2.10. Onemli muhasebe politikalariin ézeti (devami)
Kurum kazanc iizerinden hesaplanan vergiler (devami)

Ertelenmis vergi (devami)

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya Onemli
Olciide yasallasmis vergi oranlart (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve yiikiimliiliiklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilango tarihi itibariyla varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliikklerini yerine getirmesi i¢in tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuglar dikkate alinr.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmas1 veya s6z konusu varlik ve yiikiimliiliiklerin ayn1 vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iligkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmas1 durumunda mahsup edilir.

Dénem cari ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. Isletme birlesmelerinde,
Serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagli ortakligin tanimlanabilen varlik,
yiikiimliiliik ve sarta bagli bor¢larinin ger¢ege uygun degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini
asan kisminin belirlenmesinde vergi etkisi goz oniinde bulundurulur.

Calisanlara saglanan faydalar / Kidem tazminatlan

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, Tiirk is Kanunu ve Bagh Ortakliklarin faaliyet gdsterdikleri
tilkelerde gecerli olan kanunlar uyarinca personelin emekliye ayrilmasindan dogacak gelecekteki olasi
yiikiimliiliiklerinin tahmini toplam karsiligimin bugiinkii degerini ifade eder. Tiirkiye’de gegerli olan
calisma hayatin diizenleyen yasalar ve Tiirk Is Kanun’u uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davranislar sonucu is akdinin feshedilmesi
disinda kalan sebepler yiiziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her personeline
toplu olarak kidem tazminati 6demekle yiikiimliidiir. Tanimlanmig sosyal yardim yiikiimliiliigiiniin
bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsilik aktiieryal tahminler uyarinca ongoriilen yiikiimliiliik yontemi
kullanilarak hesaplanir. Tlim aktiieryal karlar ve zararlar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar1 (devami)

2.10. Onemli muhasebe politikalariin ézeti (devami)
Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 igletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayal1 bir bigimde siniflandirilarak raporlanir.

Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Grup’un perakende magazacilik faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarin1 gosterir.

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Grup’un yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlar: ve
finansal yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi nakit akimlarini1 gosterir.

Finansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Grup’un finansman faaliyetlerinde kullandig:
kaynaklar1 ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutar1 belirli nakde kolayca gevrilebilen
kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip ve degerindeki degisim riski 6nemsiz olan, vadesi 3 ay veya
daha kisa olan yatirimlart igermektedir.

Netlestirme/Mahsup

Icerik ve tutar itibariyle dnem arz eden her tiirlii kalem, benzer nitelikte dahi olsa, konsolide finansal
tablolarda ayr1 gosterilir. Onemli olmayan tutarlar, esaslari ve fonksiyonlar1 agisindan birbirine
benzeyen kalemler itibariyle toplulastirilarak gosterilir. Islem ve olaylarin dziiniin mahsubu gerekli
kilmas1 sonucunda, bu islem ve olayin net tutarlar1 iizerinden gosterilmesi veya varliklarin deger
diisiikliigii indirildikten sonraki tutarlari tizerinden izlenmesi, mahsup edilmeme kuralinin ihlali olarak
degerlendirilmez. Grup’un normal is akisi i¢inde gergeklestirdigi islemler sonucunda, hasilatin disinda
elde ettigi gelirler, islem veya olayin 6ziine uygun olmasi sartiyla net degeri lizerinden gosterilir.

Temettii

Temettii alacaklar1 beyan edildigi donemde gelir olarak kaydedilir. Temettli borglar1 kar dagitiminin
bir unsuru olarak beyan edildigi donemde yiikiimliiliik olarak konsolide finansal tablolara yansitilir.

Odenmis sermaye

Adi hisse senetleri 6zkaynaklarda siniflandirilir. Yeni hisse senedi ve opsiyon ihraciyla iligkili
maliyetler, vergi etkisi indirilmis olarak tahsil edilen tutardan diisiilerek 6zkaynaklarda gosterilirler.
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DIPNOT 2  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar: (devami)

2.10. Onemli muhasebe politikalariin ézeti (devami)
Ertelenen finansman gelir/gideri

Ertelenen finansman gelir/gideri vadeli satislar ve alimlarin {izerinde bulunan finansal gelirler ve
giderleri temsil eder. Bu gelirler ve giderler, kredili satis ve alimlarin siiresi boyunca, etkin faiz orani
ile hesaplanir ve finansal gelirler ve giderler kalemleri altinda gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri degerler, eldeki nakit, kredi kart1 alacaklari, banka mevduatlari ile tutar belirli,
nakde kolayca ¢evrilebilen kisa vadeli ve yiiksek likiditeye sahip, degerindeki degisim riski 6nemsiz
olan ve vadesi ii¢ ay veya daha kisa olan yatirimlari igermektedir.

2.11. Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:

Grup cari donemde Uluslararast Muhasebe Standartlart Kurulu (UMSK) ve UMSK’min Uluslararasi Finansal
Raporlama Yorumlart Komitesi (UFRYK) tarafindan yayinlanan ve 01.01.2011 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlar uygulamustir.

2.11.1 2012 yilinda gegerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
e UMS 12 (Degisiklik) “ Gelir Vergileri- Ertelenmis Vergi: Esas alinan varliklarin geri kazanmim
e UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Agiklamalar —Gelistirilmis Bilango Dis1 Birakma Agiklama
Yikiimlilikleri

2.11.2 31 Mart 2012 tarihinden sonra gecerli olacak ve Grup tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis
mevcut standartlarla ilgili degisiklikler ve yorumlar:
e UMS 1 (Degisiklik) “Finansal Tablolarm Sunumu” — Diger kapsaml gelir tablosu unsurlarimmn
sunumu
UMS 19 (Degisiklik) “Calisanlara Saglanan Faydalar”
UMS 27 (Degisiklik) “Bireysel Finansal Tablolar”
UMS 28 (Degisiklik) “Istiraklerdeki ve Is Ortakliklarmdaki Yatirimlar”
UMS 32 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Sunum-Finansal Varlik ve Borglarin Netlestirilmesi”
UFRS 7 (Degisiklik) “Finansal Araglar: Ag¢iklamalar - Finansal Varlik ve Borglari Netlestirilmesi.
UFRS 9 “ Finansal Araglar-Smiflandirma ve Agiklama”
UFRS 10 “Konsolide Finansal Tablolar”
UFRS 11 “Miisterek Diizenlemeler”
UFRS 12 “Diger Isletmelerdeki Yatirimlarm Aciklamalarr”
UFRS 13 “Gergege Uygun Degerin Olgiimii”

Grup yonetimi, 2.11.2 maddesinde yer alan standart ve yorumlarm operasyonlarma olan etkilerini
degerlendirmektedir. Grup yonetimi s6z konusu Standart ve Yorumlarm uygulanmasinin gelecek
dénemlerGrup’un finansal tablolari {izerinde Gnemli bir etki yaratmayacagi goriistindedir.
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DIPNOT3  ISLETME BiRLESMELERI
Yoktur (31.12.2011: Yoktur)
DIPNOT4  iS ORTAKLIKLARI

Yoktur (31.12.2011: Yoktur)
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DIiPNOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

I) Sirket’in faaliyet gelirlerinin “market ve diger satis gelirleri”, “bagli ortaklik satig gelirleri” ve “yatirim
amach gayrimenkul kira gelirleri” olarak analizi:

01.01- 01.01-

31.03.2012 31.03.2011

Market ve diger satig gelirleri, (net) (*) 32,515,376 30,197,074
Bagli ortaklik satis gelirleri, net (*) 56,324 167,927
Yatirim amagh gayrimenkul kira gelirleri (**) 4,184,492 3,598,008
Esas faaliyetlerden elde edilen briit kar 36,756,192 33,963,009

(*) Market ve diger satis gelirlerinden ve bagh ortaklik satis gelirlerinden ilgili satiglarin maliyetleri (Dipnot
28) diisiilmiistiir.

(**) Yatirim amagh gayrimenkul kira gelirleriyle herhangi bir gider iliskilendirilmemistir.
I) Market ve diger satig gelirlerinin bolgelere gore analizi:

a) 01.01.-31.03.2012 hesap donemine ait, bolgelere gore faaliyet kar analizi

| 01.01.-31.03.2012

Boliimler

Marmara  Akdeniz ic Anadolu arasi

Bolgesi Bolgesi Bolgesi eliminasyon Toplam
Satig gelirleri 28,933,987 7,203,777 117,520,776 (1,116,136) 152,542,404
Satiglarin maliyeti (24,437,729) (6,126,622) (85,797,270) 575,409 (115,786,212)
Briit esas faaliyet kar 4,496,258 1,077,155 31,723,506 (540,727) 36,756,192
Pazarlama satis ve
dagitim giderleri (8,611,840) (2,027,487) (18,276,011) 496,521 (28,418,817)
Genel yonetim giderleri (748,327) (186,313)  (6,234,052) 44,206 (7,124,486)
Diger Faaliyet Gelirleri - - - - 1,871,889
Diger Faaliyet Giderleri
O] -- -- -- -- (46,906)
FAALIYET KARI (4,863,909) (1,136,645) 7,213,443 -- 3,037,872
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DIPNOT 5 BOLUMLERE GORE RAPORLAMA (devami)

b) 01 Ocak —31.03.2011 hesap donemine ait, bolgelere gore faaliyet kar1 analizi

Boliimler
Marmara  Akdeniz  I¢c Anadolu arasi
Bolgesi Bolgesi Bolgesi eliminasyon Toplam
Satig gelirleri 19,577,177 7,473,747 112,158,752 (1,007,606) 138,202,070
Satiglarin maliyeti 17,386,185 6,340,715 79,944,949 567,212 (104,239,061)
Briit esas faaliyet kari 36,963,362 13,814,462 192,103,701 (440,394) 33,963,009
Pazarlama satis ve dagitim
giderleri 15,364,389 4,254,949 3,643,296 422,080 (23,684,714)
Genel yonetim giderleri 705,703 269,408 6,135,216 18,314  (7,128,641)
Diger Faaliyet Gelirleri -- -- -- -- 2,828,377
Diger Faaliyet Giderleri (-) - - -- - (1,928,596)
FAALIYET KARI 53,033,454 18,338,819 201,882,213 -- 4,049,435
DIPNOT 6 NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.03.2012 31.12.2011
Nakit 2,227,202 2,720,377
Bankalar
- Vadesiz Mevduat 1,836,866 8,519,828
Kredi kart1 alacaklari 23,089,488 24,000,463
27,153,556 35,240,668
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DIiPNOT 7 FiNANSAL YATIRIMLAR

Finansal yatirimlar, uzun vadeli satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandirilmustir ve agagidakilerden
olusmaktadir:

Uzun Vadeli Satilmaya Hazir Finansal Yatirimlar: 31.03.2012 31.12.2011
Borsa fiyat1 ile degerlenen finansal yatirimlar 9,538,694 8,193,496
Aktif piyasasi olmayan finansal yatirimlar 648,199 693,003
Toplam 10,186,893 8,886,499
31.03.2012 31.12.2011
Borsa fiyati ile degerlenen finansal yatirimlar: Oram % TL Oram % TL
Ittifak Holding A.S. 5.82% 9,538,694 5.82% 8,193,496
9,538,694 8,193,496

Aktif piyasasi olmayan finansal yatirimlar:

31.03.2012 31.12.2011

Borsa fiyati ile degerlenen finansal yatirimlar: Oram % TL Oram % TL
Imas Makina San.A.S. 2.00% 209,252 2.00% 209,252
Irent Oto Kiralama Tic. AS. 11.53% 692,000 11.53% 692,000
Konbeltas Konya Insaat Tas.Hiz. Elekt. Uretim A.S. 0.001% 248 0.001% 248
Toplam 901,500 901,500
Finansal vatirnmlar deger disiikliigi karsiligi:

Irent Oto Kiralama Tic. A.S. (253,301) (208,497)
Toplam 648,199 693,003
Satilmaya hazir finansal yatirnmlardaki degisim: 31.03.2012 31.12.2011
1 Ocak bakiyesi 8,886,499 14,032,578
Ilaveler -- --
Deger diisiik karsiligindaki degisim (44,804) (27,328)
Gergege uygun deger degisimi 1,345,198 (5,118,751)
Doénem sonu bakiyesi 10,186,893 8,886,499
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DIPNOT 8 FINANSAL BORCLAR
a) Kisa vadeli finansal borglar:
31.03.2012 31.12.2011
Kisa vade
Krediler
- TL Krediler 48,145,334 56,654,000
- ABD $ Krediler 6,601,263 8,100,492
- EURO Krediler 1,978,289 3,243,331
Diger finansal bor¢lar (Kredi kartlari borglari) 12,802 12,712
56,737,688 68,010,535
b) Uzun vadeli finansal bor¢lar:
Uzun vade
Krediler
- TL Krediler 19,652,459 16,507,625
- ABD $ Krediler 284,594 937,979
- EURO Krediler - -
19,937,053 17,445,604

Banka kredilerinin 31.03.2012 ve 31.12.2011 itibariyle para birimi bazinda tutarlari ve faiz oranlari agsagidaki

gibidir:

Nominal 31.03.2012
Para birimi faiz oram Miktar Tutar

Kisa Vade
Katilim Bankalari TL 5.88%-23.14% 33,024,583 33,024,583
Mevduat Bankalari TL 9.20%-15.50% 15,120,751 15,120,751
Katilim Bankalari ABD $ 5.04%-6.96% 2,473,427 4,385,138
Mevduat Bankalari ABD $ 5.25% 1,250,000 2,216,125
Katilim Bankalari EURO 9.60% 835,991 1,978,289
Kredi Kart1 Borglari 12,802
56,737,688

25



ADESE ALISVERIS MERKEZLERI TICARET ANONIM SiRKETI

01.01.- 31.03.2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIPNOT8  FINANSAL BORCLAR (devami)
Nominal 31.12.2011
Para birimi faiz orani Miktar Tutar
Kisa Vade
Katilim Bankalan TL 8,66% -19,08% 41,461,433 41,461,433
Mevduat Bankalar1 TL 9,96% - 0,13% 15,192,567 15,192,567
Katilim Bankalar1 ABD $ 504% -7,56% 3,027,814 5,719,238
Mevduat Bankalar1 ABD $ 525% 1,260,657 2,381,254
Katilim Bankalar1 EURO 9,60% 1,327,167 3,243,331
Kredi Kart1 Borglar1 12,712
68,010,535
Nominal 31.03.2012
Para birimi faiz orani Miktar Tutar
Uzun Vade
Katilim Bankalari TL 8.66%-23.14% 5,267,031 5,267,031
Mevduat Bankalari TL 9.29%-9.96% 14,402,744 14,402,744
Katilim Bankalari ABD $ 5.04% 150,758 267,278
19,937,053
Nominal 31.12.2011
Para birimi faiz oram Miktar Tutar
Uzun Vade
Katilim Bankalari TL 8,66% -19,08% 2,343,716 2,343,716
Mevduat Bankalari TL 9,96% - 0,13% 14,163,909 14,163,909
Katilim Bankalari ABD $ 5,04% - 7,56% 496,574 937,979
17,445,604

Banka kredilerinin 31.03.2012 itibariyle vadesel dokiimii asagidaki gibidir:

31.03.2012
0-3ay 26,801,049
3-12ay 30,232,884
1-2 y1l 8,855,532
2-3 yil 5,152,452
3-4 yil 4,614,642
Faiz Tahakkuku 1,018,182

76,674,741
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DIiPNOT 9 DiGER FINANSAL YUKUMLULUKLER
Yoktur (31.12.2011- Yoktur).

DIiPNOT 10 DIiGER TiCARi ALACAK VE BORCLAR

Ticari Alacaklar

Kisa vade 31.03.2012 31.12.2011
Alicilar

-Uciincii sahislar 2,794,494 3,138,015
- Tliskili taraflar (Not 36) 3,922,008 3,583,862
Alacak senetleri

—Uc;ﬁncii sahislar 4,185,672 4,145,433
- Tliskili taraflar (Not 36) -- --
Siipheli alacaklar 1,414,763 1,671,610

12,316,937 12,538,920

Ertelenmis finansman gideri (-) (292,890) (354,093)
Siipheli alacak karsiligi(-) (1,414,763) (1,671,610)

10,609,284 10,513,217

Uzun Vade
Alacak senetleri 628,100 -
Tahakkuk etmemis finansman geliri (-) (1,388) -

626,712 --

Siipheli ticari alacaklar karsihgmin 01.01. - 31.03.2012 ve 01.01. - 31.12.2011 donemleri igerisindeki
hareketleri agsagidaki gibidir:

01.01- 01.01-

31.03.2012 31.12.2011

Do6nem bast 1,671,610 1,339,941
Donem iginde ayrilan karsilik 1,263,909 331,669
Doénem i¢inde tahsil edilen (1,520,756) -
Doénem sonu bakiye 1,414,763 1,671,610
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DiPNOT 10 DiGER TiCARi ALACAK VE BORCLAR (devami)

Ticari Borg¢lar

Kisa Vade 31.03.2012 31.12.2011

Saticilar

-Uciincii sahislar 85,885,182 69,032,394

- 1liskili taraflar (Not 36) 8,102,186 6,868,606

Borg Senetleri

-Ugiincii sahislar 8,243,596 13,511,993
102,230,964 89,412,993

Ertelenmis finansman geliri (-) (1,901,910) (2,087,593)
100,329,054 87,325,400

Uzun vadeli diger ticari bor¢lar bulunmamaktadir (31.12.2011 - Yoktur).
DIiPNOT 11 DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR

Diger alacak ve borg¢lar

Kisa Vadeli Alacaklar:

31.03.2012 31.12.2011
Diger cesitli alacaklar
-Ugiincii sahislar 28,273 28,002
- Hiskili taraflar (Not 36) 31,293,205 40,174,426
Ertelenmis finansman gideri (-) -- (840)
Siipheli diger alacaklar 718 718
Siipheli alacak karsiligi(-) (718) (718)

31,321,478 40,201,588

Stipheli diger alacaklar karsihgmmn 01.01. - 31.03.2012 ve 01.01. - 31.12.2011 donemleri igerisindeki
hareketleri agsagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2012 31.12.2011

Do6nem basi 718 --
Donem iginde ayrilan karsilik -- 718
Donem sonu bakiye 718 718
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DIPNOT 11 DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Uzun Vadeli Alacaklar:

31.03.2012 31.12.2011
Verilen depozito ve teminatlar (*) 1,090,863 1,065,868
1,090,863 1,065,868

(*) Uzun Vadeli Verilen depozito ve teminatlar agagidaki gibidir:
Belediyelere verilen teminatlar 554,239 554,239
Gaznet Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. 141,749 141,749
Mahkemelere verilen teminatlar 106,477 106,477
E.R.S. Aksaray Dogalgaz Dagitim A.S. 57,816 57,816
AYEDAS Anadolu Yakasi1 Elektrik Dagitim A.S. 42,387 33,744
Netgaz Sehir Dogalgaz Dagitim A.S. 31,494 31,494
SEDAS Sakarya Elektrik Dagitim A.S. 20,758 21,368
Baskent Elektrik Dagitim A.S. 18,961 18,961
MEDAS Meram Elektrik Dag. A.S. 16,397 16,397
Bilecik Bolu Dogalgaz Dag. A.S. 13,598 --
Maliye Bakanlig1 Golbast Mal Miidiirligii 8,640 8,640
[ZGAZ Gaz Dagitim San. Tic. A.S. 6,970 6,970
KOSKI Genel Miidiirliigii Konya B.S.B. 7,036 6,861
BEDAS Bogazigi Elektrik Dagitim A.S. 5,964 5,964
EGO Genel Midiirliigii Ankara B.S.B. 5,275 5,275
ISKI Genel Miidiirliigii istanbul B.S.B. 4,488 3,756
ASKI Genel Miidiirliigii Ankara B.S.B. 2,830 2,830
Karamangaz Dogalgaz Dagitim Ltd. Sti. 1,735 1,735
Toroslar Elektrik Dagitim A.S. 1,590 1,590
MESKI Genel Miidiirliigii Mersin B.S.B. 1,127 1,127
Tiirkiye Elektrik Kurumu 850 850
T.C. Merkez Bankas1 640 640
ISU Genel Miidiirliigii Kocaeli B.S.B. 164 164
SASKI Genel Miidiirliigii Sakarya B.S.B. 158 158
Coca Cola Satis ve Dagitim A.S. 103 103
Devlet Hava Meydanlari isletmesi Genel Miidiirliigii 58 58
Diger verilen depozito ve teminatlar 39,359 36,902
1,090,863 1,065,868
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DIPNOT 11 DiGER ALACAKLAR VE BORCLAR (devami)

Kisa Vadeli Borclar:
31.03.2012 31.12.2011
Personele borglar 41,845 3,728,619
Alinan depozito ve teminatlar 278,551 278,551
Diger gesitli borglar
-Uciincii sahislar - 13,660
- {liskili taraflar (Not 36) 14,063,558 25,089,941
- Ortaklara borglar (Not 36) 13,164,869 --
Odenecek vergi ve fonlar 1,694,712 3,234,320
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2,625,246 2,535,465
31,868,781 34,880,556

Diger uzun vadeli borglar bulunmamaktadir (31.12.2011 - Yoktur).

DIiPNOT 12

FINANS SEKTORU FAALIYETLERDEN ALACAK VE BORCLAR

Finans sektorii faaliyetlerinden alacaklar ve borglar bulunmamaktadir (31.12.2011 -Yoktur).

DIiPNOT 13 STOKLAR

Ik madde ve malzeme 893,846 765,752
Ticari mallar 114,142,784 100,042,935
115,036,630 100,808,687

Stoklar tiizerinde 31.03.2012 tarihi itibariyle 83,076,000 TL sigorta teminati bulunmaktadir

(31.12.2011: 80,166,000 TL).
DIPNOT 14 CANLI VARLIKLAR
Grup’un canl varliklar1 bulunmamaktadir (31.12.2011 — Yoktur).

DIiPNOT15 DEVAM EDEN
VARLIKLAR/YUKUMLULUKLER

INSAAT

SOZLESMELERINE

ILISKIN

Grup’un devam eden ingaat sdzlesmelerine iligkin varliklar / yiikiimliiliikleri yoktur (31.12.2011 —

Yoktur).

DiPNOT 16

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar bulunmamaktadir (31.12.2011 - Yoktur).
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DIiPNOT 17

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle yatirim amagli gayrimenkuller, tizerinden kira geliri elde
edilen gayrimenkuller ile deger artis kazanci elde etmek amaciyla elde tutulan gayrimenkullerden

olusmaktadir.

Grup’un yatirim amacglh gayrimenkulleri asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011
Kule Site AVM 178,533,991 178,533,991
Kule Plaza iIs Merkezi 2,009,197 2,455,000
Eregli Park Site AVM 28,213,194 28,213,194
Kadinhani Tekstil Fabrikasi 2,168,566 2,168,566
210,924,948 211,370,751
a) Yatirim amach gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri:

01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Yatirim amagh gayrimenkullerden elde edilen kira gelirleri 4,184,492 3,598,008
4,184,492 3,598,008

b) Kira geliri saglayan vatirim amacli gayrimenkullerin faaliyet giderleri:
01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Yatirim amagh gayrimenkul icin yapilan faaliyet giderleri 36,892 28,315
36,892 28,315

c) Kira geliri saglamayan yatirim amach gayrimenkullerin faaliyet giderleri:

Yoktur (31.03.2011 — Yoktur).
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DIPNOT 17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31.03.2012 tarihinde sona eren donem iginde yatinm amacgli gayrimenkuller ve ilgili birikmis

amortismanlarinda gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

Deger Artis

31.12.2011 Girisler Fonu, Net Cikis 31.03.2012
Maliyet degeri
Kule Site AVM 183,201,372 -- -- -- 183,201,372
Kule Plaza Is Merkezi 2,589,638 -- (41,264) (443,736) 2,104,638
Eregli Park Site AVM 28,415,172 -- -- -- 28,415,172
Kadinhani Tekstil Fabrikasi 2,314,093 -- -- - 2,314,093
Toplam 216,520,275 -- (41,264) (443,736) 216,035,275
Birikmis Amortismanlar
Kule Site AVM 4,667,381 -- -- -- 4,667,381
Kule Plaza is Merkezi 134,638 -- -- (39,197) 95,441
Eregli Park Site AVM 201,978 -- -- -- 201,978
Kadinhani Tekstil Fabrikasi 145,527 -- -- - 145,527
Toplam 5,149,524 -- -- (39,197) 5,110,327
Net defter degeri 211,370,751 -- (41,264) (404,539) 210,924,948

31.12.2011 tarihinde sona eren donem icinde yatirrm amaghi gayrimenkuller ve ilgili birikmis

amortismanlarinda gergeklesen hareketler asagidaki gibidir:

Deger Artis

31.12.2010 Girisler  Fonu, Net Cikis 31.12.2011
Maliyet degeri
Kule Site AVM 179,029,291 - 4,172,081 -- 183,201,372
Kule Plaza is Merkezi 8,097,596 - (569,205) (4,938,753) 2,589,638
Eregli Park Site AVM 30,379,554 - (1,964,382) - 28,415,172
Kadinhani Tekstil Fabrikasi 2,379,480 - (65,387) - 2,314,093
Toplam 219,885,921 -- 1,573,107 (4,938,753) 216,520,275
Birikmis Amortismanlar
Kule Site AVM 4,667,381 - -- - 4,667,381
Kule Plaza is Merkezi 462,596 - - (327,958) 134,638
Eregli Park Site AVM 201,978 - -- - 201,978
Kadinhani Tekstil Fabrikasi 145,527 -- -- -- 145,527
Toplam 5,477,482 - - (327,958) 5,149,524
Net defter degeri 214,408,439 -- 1,573,107 (4,610,795) 211,370,751
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DIPNOT 17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devamr)

(*) 31.03.2012 tarihi itibariyle yatirim amacli gayrimenkullerden ¢ikislar Kule Site (plaza) Is
Merkezi’nde yer alan 1 adet bagimsiz bolim satisindan olugmaktadir. 31.12.2011 tarihi itibariyle
yatirrm amach gayrimenkullerden cikislar IV. Kisim Organize Irent Binasi satis1 ile Kule Plaza Is
Merkezi’ndeki 15 adet bagimsiz boliim satiglarindan olugsmaktadir.

31.03.2012 tarihi itibariyle yatirnm amaglh gayrimenkullerin sigorta teminat bedeli 68,755,500 TL’dir
(31.12.2011: 72,805,000 TL).(

31.12.2011 ve 31.12.2010 tarihleri itibariyle gayrimenkul degerleme sirketi tarafindan hazirlanan
ekspertiz raporlari, gelir kapitalizasyonu yaklasimi ile emsal deger metodu kullanilarak hazirlanmustir.
Gergege uygun deger tespit edilirken benzer gayrimenkuller ile ilgili piyasa islem fiyatlarinin referans
alinmasina uygun karsilastirilabilir veri olmamasi durumunda gelir kapitalizasyonu degerleme metodu
kullanilmigtir. Gergege uygun deger tespitinde iskonto orani %9,5 kullanilmigtir.

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihlerinde sona eren donem i¢inde yatirnm amagli gayrimenkullerde
gerceklesen hareketler asagidaki gibidir:

31.03.2012
Devreden Cari Donem Toplam Cari Donem
Net Defter Degerleme Degerleme Degerleme Degerleme
Gayrimenkul Degeri Farki Tutari Farki Farki
Kule Site AVM 33,719,079 144,814,912 178,533,991 144,814,912 -
Kule Plaza s
Merkezi 1,007,336 1,003,928 2,009,197 962,664 (41,264)
Eregli Park Site
AVM 24,933,264 3,279,930 28,213,194 3,279,930 --
Kadinhant
Tekstil Fabrikasi 455,412 1,713,154 2,168,566 1,713,154 -
60,115,091 150,811,924 210,924,948 150,770,660 (41,264)
31.12.2011
Devreden Cari Donem Toplam Cari Donem
Net Defter Degerleme Degerleme Degerleme Degerleme
Gayrimenkul Degeri Farki Tutari Farki Farki
Kule Site AVM 33,719,079 140,642,831 178,533,991 144,814,912 4,172,081
Kule Plaza s
Merkezi 1,451,072 1,573,133 2,455,000 1,003,928 (569,205)
Eregli Park Site
AVM 24,933,264 5,244,312 28,213,194 3,279,930  (1,964,382)
Kadinhant
Tekstil Fabrikasi 455,412 1,778,541 2,168,566 1,713,154 (65,387)
60,558,827 149,238,817 211,370,751 150,811,924 1,573,107
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DIPNOT 17 YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER (devami)

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle yatirim amagh gayrimenkullerin degerleme farklar1 analizi
asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011
Devreden degerleme farki 150,811,924 149,238,817
Cari donem degerleme farki, net (41,264) 1,573,107
Doénem sonu itibariyle degerleme farki 150,770,660 150,811,924
Cari donem degerleme farklarinin dagilimi agagidaki gibidir:
Gelir tablosuna yansitilan
Kule Site AVM -- 4,172,081
Kule Plaza is Merkezi (41,264) --
Kadinhani Tekstil Fabrikasi -- --
(41,264) 4,172,081
Deger artis fonlarina yansitilan, briit
Kule Plaza Is Merkezi -- (569,205)
Eregli Park Site AVM -- (1,964,382)
Kadinhani Tekstil Fabrikasi -- (65,387)
IV. Organize Irent Binasi -- --
-- (2,598,974)
Cari donem degerleme farki, net (41,264) 1,573,107
Deger artis fonuna yansitilan, briit -- (2,598,974)
Ertelenmis vergi etkisi -- 129,949
Deger artis fonuna yansitilan, net -- (2,469,025)
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DIiPNOT 18 MADDIi DURAN VARLIKLAR

31.03.2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yeniden
degerleme

31.12.2011 Girisler Cikislar farklan 31.03.2012
Malivet degeri
Arsa ve Araziler 18,290,578 137,387 -- -- 18,427,965
Yeralt1 ve yertistii
diizenleri 14,267 - - - 14,267
Binalar 103,572,515 -- -- -- 103,572,515
Makina ve Techizat 28,125,496 4,197,164 (1,600) -- 32,321,060
Tasitlar 5,469,953 165,411 (301,815) -- 5,333,549
Demirbaglar 29,751,897 1,414,302 -- -- 31,166,199
Ozel Maliyetler 41,845,200 83,049 -- -- 41,928,249
Yapilmakta Olan
Yatirimlar 425,048 95,330 -- -- 520,378

227,494,954 6,092,643 (303,415) -- 233,284,182

Birikmis amortisman
Yeriistii Diizenlemeleri 7,068 143 -- - 7,211
Binalar 4,161,737 -- -- -- 4,161,737
Makina ve Teghizat 15,112,675 715,929 (1,600) -- 15,827,004
Tasitlar 4,341,187 177,717 (292,364) -- 4,226,540
Demirbaglar 16,607,625 805,131 -- -- 17,412,756
Ozel Maliyetler 12,642,376 719,658 -- -- 13,362,034

52,872,668 2,418,578 (293,964) -- 54,997,282
Net defter degeri 174,622,286 178,286,900

31.03.2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde sigorta teminat bedeli 194,053,082 TL dir.

31.03.2012 tarihi itibariyle maddi varliklar tizerinde 1. Dereceden 123,720,873 TL ve 4. Dereceden
20,000,000 TL olmak tizere toplam 143,720,873 TL tutarinda ipotek bulunmaktadir.
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DIPNOT 18 MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31.12.2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

Yeniden
degerleme

31.12.2010 Girisler Cikislar farklan 31.12.2011
Malivet degeri
Arsa ve Araziler 15,370,774 -- -- 2,919,804 18,290,578
Yeralt1 ve yertistii
diizenleri 14,267 - -- -- 14,267
Binalar 102,617,069 11,637 -- 943,809 103,572,515
Makina ve Techizat 26,402,976 1,722,520 -- -- 28,125,496
Tasitlar 6,372,833 99,233 (1,002,113) -- 5,469,953
Demirbaglar 25,531,155 4,287,936 (67,194) -- 29,751,897
Ozel Maliyetler 39,097,201 1,810,509 -- 937,490 41,845,200
Yapilmakta Olan
Yatirimlar 858,927 -- (433,879) -- 425,048

216,265,202 7,931,835 (1,503,186) 4,801,103 227,494,954

Birikmis amortisman
Yeriistii Diizenlemeleri 6,497 571 -- -- 7,068
Binalar 3,658,436 503,301 -- -- 4,161,737
Makina ve Teghizat 12,828,755 2,283,920 -- -- 15,112,675
Tasitlar 4,541,868 793,695 (994,376) -- 4,341,187
Demirbaglar 13,692,400 2,977,851 (62,626) -- 16,607,625
Ozel Maliyetler 9,915,967 2,726,409 -- -- 12,642,376

44,643,923 9,285,747 (1,057,002) -- 52,872,668
Net defter degeri 171,621,279 174,622,286

31.12.2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar iizerinde sigorta teminat bedeli 188,128,791 TL dir.

31.12.2011 tarihi itibariyle maddi varliklar {izerinde toplam 141,928,873 TL tutarinda ipotek

bulunmaktadir.
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DIPNOT 18 MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31.03.2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin gercege uygun degerlerindeki degisimler agsagidaki

gibidir:
Devreden Cari Donem Toplam Cari Dénem
Net Defter Degerleme Degerleme Degerleme Degerleme
Degeri Farki Tutan Farki Farki
Arazi ve Arsalar:
Ankara yolu arsa 35,085 5,346,187 5,381,272 5,346,187 --
Meram Alakova 30,714 103,525 134,239 103,525 --
Kadinhani arsa 187,483 11,256,455 11,443,938 11,256,455 --
Konestag Yani 1,702,537 (371,408) 1,331,129 (371,408) --
Meram Lalebahge 137,387 -- 137,387 -- --
2,093,206 16,334,759 18,427,965 16,334,759 --
Binalar:
Pelitevler Market Binasi 1,303 625,697 627,000 625,697 --
Seydisehir Market Binasi 507,939 1,172,061 1,680,000 1,172,061 --
Meram Market Binasi 164,304 580,696 745,000 580,696 --
Mengene Market Binasi 18,250 892,550 910,800 892,550 -
Genel Merkez Binasi 1,849,937 11,735,063 13,585,000 11,735,063 --
Kule Plaza is Merkezi 5,518,499 6,096,501 11,615,000 6,096,501 --
Zambak Market Binasi 45,917 -- 45,917 -- --
Kule Site AVM 11,630,423 55,556,353 67,186,776 55,556,353 --
Eregli Park Site AVM 2,562,580 452,705 3,015,285 452,705 --
22,299,152 77,111,626 99,410,778 77,111,626 --
Ozel Maliyetler
Aksaray Park Site AVM(*) 6,259,097 8,437,379 14,696,476 8,437,379 --
6,259,097 8,437,379 14,696,476 8,437,379 --
Toplam 30,651,455 101,883,764 132,535,219 101,883,764 --

(*) Aksaray Park Site AVM ile ilgili 6zel maliyetler 3. sahislara ait olan arazinin {izerine insa edilen ve
toplam kapali alani yaklasik 7,100 metrekare olan aligveris merkezine aittir. S6z konusu arazi 20 yil
siire ile kiralanmustir. Kira dénemi 30 Haziran 2007 tarihinde baslamuistir. S6z konusu aligveris
merkezinin yaklasik 3,100 metrekarelik boliimiinde Grup faaliyet gostermekte olup kalan boliimler
kiraya verilmektedir.
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DIPNOT 18 MADDI DURAN VARLIKLAR (devami)

31.12.2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklarin ger¢ege uygun degerlerindeki degisimler asagidaki

gibidir:
Devreden Cari Donem Toplam Cari Dénem
Net Defter Degerleme Degerleme Degerleme Degerleme
Degeri Farki Tutan Farki Farki
Arazi ve Arsalar:
Ankara yolu arsa 35,085 4,892,553 5,381,272 5,346,187 453,634
Meram Alakova 30,714 91,322 134,239 103,525 12,203
Kadinhani arsa 187,483 8,967,668 11,443,938 11,256,455 2,288,787
Konestas Yani 1,702,537 (536,588) 1,331,129 (371,408) 165,180
1,955,819 13,414,955 18,290,578 16,334,759 2,919,804
Binalar:
Pelitevler Market Binasi 1,303 602,565 627,000 625,697 23,132
Seydisehir Market Binasi 507,939 1,113,289 1,680,000 1,172,061 58,772
Meram Market Binasi 164,304 531,451 745,000 580,696 49,245
Mengene Market Binasi 18,250 852,494 910,800 892,550 40,056
Genel Merkez Binas1 1,849,937 11,306,000 13,585,000 11,735,063 429,063
Kule Plaza Is Merkezi 5,518,499 6,925,878 11,615,000 6,096,501 (829,377)
Zambak Market Binasi 45,917 -- 45,917 -- -
Kule Site AVM 11,630,423 54,215,599 67,186,776 55,556,353 1,340,754
Eregli Park Site AVM 2,562,580 620,541 3,015,285 452,705 (167,836)
22,299,152 76,167,817 99,410,778 77,111,626 943,809
Ozel Maliyetler
Aksaray Park Site AVM(*) 6,259,097 7,499,889 14,696,476 8,437,379 937,490
6,259,097 7,499,889 14,696,476 8,437,379 937,490
Toplam 30,514,068 97,082,661 132,397,832 101,883,764 4,801,103
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DIPNOT 19 MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
31.03.2012 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar hareket tablosu agagidaki gibidir:

31.12.2011 Girisler  Cikislar 31.03.2012

Malivet degeri

Haklar 5,363,224 -- - 5,363,224
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 1,876 -- -- 1,876
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,857,841 49,003 - 1,906,844
7,222,941 49,003 - 7,271,944
Birikmis itfa pay1
Haklar 3,037,462 220,160 - 3,257,622
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 1,876 -- -- 1,876
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,389,020 40,527 -- 1,429,547
4,428,358 260,687 - 4,689,045
Net defter degeri 2,794,583 2,582,899

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklar hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.12.2010 Girisler Cikislar 31.12.2011

Maliyet degeri

Haklar 4,716,581 646,643 -- 5,363,224
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 1,876 -- -- 1,876
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,431,218 426,623 -- 1,857,841
6,149,675 1,073,266 -- 7,222,941
Birikmis itfa payi
Haklar 2,318,418 719,044 -- 3,037,462
Kurulus ve Orgiitlenme Giderleri 1,876 -- -- 1,876
Diger Maddi Olmayan Duran Varliklar 1,289,039 99,981 - 1,389,020
3,609,333 819,025 -- 4,428,358
Net defter degeri 2,540,342 2,794,583

Diger maddi olmayan duran varliklar genel olarak bilgisayar programlari, yazilim ve lisanslardan
olusmaktadir.
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DIPNOT 20 SEREFIYE

31.03.2012 tarihi itibariyle serefiye bulunmamaktadir (31.12.2011 — Yoktur).

DIPNOT 21 DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI

31.03.2012 tarihi itibariyle devlet tesvik ve yardimlart bulunmamaktadir (31.12.2011 — Yoktur).

DIPNOT 22 BORC KARSILIKLARI / KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Kisa vadeli bor¢ karsihiklari:

Verildigi Yer: 31.03.2012 31.12.2011
Dava karsiliklari 491,200 491,200
Toplam 491,200 491,200

Grup, maruz kaldigi aleyhte agilan davalara iliskin karsilik ayirmaktadir. Aleyhte agilan davalar

genellikle alacak ve tazminat davalaridir.

Teminat / Rehin / Ipotek (TRI)

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Grup’un Teminat/Rehin/ipotek (“TRI”) pozisyonuna

iligskin tablolar1 asagidaki gibidir;

Kendi Tiizel kisiligi adina vermis oldugu TRi'ler 156,433,844 154,406,932
- Verilen teminat mektuplari 12,712,971 12,478,059
- Verilen ipotekler 143,720,873 141,928,873
Bagli Ortaklig1 adina vermis oldugu TRi'ler - -
Olagan Ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amaciyla diger 3.
Kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRIi'ler -- --
Diger TRi'ler -- --
-Ortaklar lehine verilen
-B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup
sirketleri lehine verilen TRi'ler
-C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler Iehine
vermis oldugu TRi'ler
156,433,844 154,406,932

Grup’un vermis oldugu TRI’lerin Sirket’in 6zkaynaklarina oran1 31.03.2012 tarihi itibariyle %

41,53°tiir (31.12.2011: %41,35).
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DIPNOT 22 BORC KARSILIKLARI / KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
(devami)

Davalar

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Grup tarafindan agilmis ve Grup’a karsi agilmis davalarin
dokiimii asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011
Grup lehine agilan davalar 2,134,950 2,976,632
Grup aleyhine agilan davalar 1,656,402 1,761,434

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Grup’un lehte agtig1 davalarin ayrintili dokiimii asagidaki
gibidir:

Davanin Tiirii 31.03.2012 31.12.2011
Iptal davalar 407,000 415,000
Istihkak davalari 175,300 112,000
Istirdat davalari 531,000 531,000
Karsiliksiz ¢ek davalari 43,000 45,000
Menfi tespit davalari 756,000 756,000
Tahliye davalar 160,000 1,054,982
Tazminat davalari 62,650 62,650
Toplam 2,134,950 2,976,632

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Grup aleyhine agilan davalarin ayrintili dokiimii asagidaki
gibidir:

Davanin Tiiri 31.03.2012 31.12.2011
Alacak ve tazminat davalari 1,359,702 1,321,734
Istihkak davalari 77,700 77,700
Istirdat davalar 50,000 50,000
Ise lade davalar 164,000 232,000
Iptal davalan 5,000 80,000
Toplam 1,656,402 1,761,434
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DIPNOT 23 TAAHHUTLER
Gelecekte elde edilecek asgari operasyonel kiralama gelirleri

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle Grup’un konsolide finansal tablolarinda yer almayip, iptal
edilemez faaliyet kiralamalarina iliskin yillik gelir planlar1 ve tutarlar1 asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011

1 yildan az 18,206,710 17,996,874
1-5yl 57,668,253 47,990,420
5 yildan fazla 23,342,085 33,229,922

99,217,048 99,217,216

Operasyonel kiralama taahhiitleri

31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle, Grup’un finansal tablolarinda yer almayip, bir yildan
daha uzun vadeli iptal edilemez kiralamalarla ilgili yillik 6deme planlar1 ve yiikiimliiliikleri agagidaki
gibidir:

1 yildan az 19,632,318 22,059,166
1-5yl 61,423,176 66,834,559
5 yildan fazla 24,509,174 31,326,238

105,564,668 120,219,963

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Calisanlara saglanan kisa vadeli faydalar:

izin karsiliklar1 1,068,348 790,112

Toplam 1,068,348 790,112

Calisanlara saglanan uzun vadeli faydalar:

Kidem Tazminati Karsiligi 5,883,828 4,853,857

Toplam 5,883,828 4,853,857
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DIiPNOT 24 CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devami)

Tiirkiye’de mevcut kanunlar ¢ercevesinde, bir yillik hizmet siiresini dolduran ve herhangi bir gecerli
nedene bagli olmaksizin isine son verilen, askerlik hizmeti i¢in goéreve cagrilan, vefat eden, erkekler
icin 25, kadinlar i¢in 20 yillik hizmet siiresini dolduran yada emeklilik yasina gelmis personeline
kidem tazminati 6demesi yapmak zorundadir. Hesaplama yapilirken aylik kidem tazminati tavam
asilmamaktadir.

Kidem tazminati tavan1 6 ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kidem tazminati hesaplamasi
kargiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2012 tarihinden itibaren gecerli olan 2,805.04 TL tavan tutar
dikkate alinmistir (31.12.2011 — 2,731.85 TL). Kidem tazminat1 yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir
fonlamaya tabi degildir.

Kidem tazminati yikiimliligli, sirketin calisanlarin emekli olmasindan dogan gelecekteki olasi
yikimliiliigiin bugiinkii degerinin tahminine goére hesaplanir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar”), sirketin yiikiimliiliiklerini tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngériir. Buna uygun olarak, toplam yiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Esas varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimliiliigiin enflasyona paralel olarak artmasidir.
Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden sonraki beklenen
reel orani ifade eder.

31.03.2012 tarihi itibariyle, ekli mali tablolarda karsiliklar, ¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanan
gelecege ait olasi yikiimliligiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. 31.03.2012 tarihi
itibariyle kargiliklar yillik % 5 enflasyon orani ve %9.25 iskonto orani varsayimina gore, %4.05 reel
iskonto oram ile hesaplanmistir (31.12.2011 - %4.20). Istege bagli isten ayrilmalar neticesinde
o0denmeyip, Grup’a kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da dikkate alinmistir.

Kidem tazminat1 ylikiimliiliigiliniin hareket tablosu asagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011

1 Ocak bakiyesi 4,853,857 4,175,332
Odemeler (791,038) (1,496,400)
Faiz maliyeti 202,325 194,663
Hizmet maliyeti 752,608 660,087
Aktiieryal Fark 866,076 1,320,175
Toplam 5,883,828 4,853,857

DiPNOT 25 EMEKLILIK PLANLARI

Emeklilik planlart bulunmamaktadir (31.12.2011 —Y oktur).
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DIiPNOT 26 DIiGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar

31.03.2012 31.12.2011
Pesin 6denen kira giderleri 2,426,021 587,060
Pesin 6denen sigorta giderleri 210,178 222,858
Pesin 6denen aidat ve noter giderleri 1,400,893 50,959
Pesin 6denen lansman giderleri 187,500 -
Pesin 6denen diger giderler 93,545 363
Personele verilen avanslar 411,027 5,624
Pesin 6denen vergi ve fonlar 11,553 11,824
Devreden KDV 10,468 3,388
Is avanslar 11,503 472,196
Ciro primi gelir tahakkuklari 10,621,492 8,536,850
Diger gelir tahakkuklari -- 275,000
Verilen siparis avanslari (*) 8,783,683 7,203,366
Sayim ve teselliim noksanlari 17,656 17,656
Diger c¢esitli donen varliklar 6,298 6,298
24,191,817 17,393,442

(*) Verilen siparis avanslarina iliskin detaylar asagidaki gibidir:
Tirk Telekominikasyon A.S. 382,930 379,236
Medas Elektrik Dagitim A.S. 22,771 132,609
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 34,000 34,000
Ayedas Anadolu Yakas1 Elektrik Dagitim A.S. 53,274 84,161
Igdas Istanbul Gaz Dagitim San.Tic.A.S. 36,935 33,944
[zmit Gaz Dagitim Ve Tic. A.S. 37,123 37,123
Yurt i¢i tedarikgilere verilen siparis avanslari 8,216,650 6,502,293
8,783,683 7,203,366

Diger Duran Varhklar

Gelecek yillara ait kira giderleri 1,596,155 957,168
Gelecek yillara ait diger giderler 37,008 453
1,633,163 957,621
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DIiPNOT 26 DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER (devam)

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

31.03.2012 31.12.2011

Sosyal giivenlik ve vergi borglari
Alinan siparis avanslari 3,770,635 3,551,983
Gider tahakkuku (Odenecek iicretler) 3,814,985 591,473
Gider tahakkuku (Kira) 292,370 --
Sayim ve teselliim fazlalar 238,571 212,196
Diger 5,772 --
8,122,333 4,355,652

Diger Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Diger uzun vadeli yikiimliiliikler bulunmamaktadir (31.12.2011 - Yoktur).
DIPNOT 27 OZKAYNAKLAR

Sermaye

Adese Algveris Merkezleri Tic. A.S.’in 31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle sermaye yapisi

asagidaki gibidir:
31.03.2012 31.12.2011

%  Pay Tutan % Pay Tutari
ittifak Holding A.S. 46.72% 14,016,725 46.72% 14,016,725
Big Planlama Y dnetim ve Mis. A.S. 14.98% 4,493,055 14.98% 4,493,055
Seha Ins.Muh.Miit.Mad.San.Tic.A.S. 11.68% 3,503,122 11.68% 3,503,122
Ahmet Buga 0.00% 165 0.00% 165
Ali Korpe 0.00% 165 0.00% 165
Ramazan Keser 0.00% 165 0.00% 165
Fahri Akay 0.00% 165 0.00% 165
Murat Kivrak 0.00% 165 0.00% 165
Tahir Atilla 0.00% 126 0.00% 126
Hasan Dagli 0.00% 1 0.00% 1
Liutfi Simsek 0.00% 1 0.00% 1
Selva Gida San.A.S. 12.62% 3,784,647 12.62% 3,784,647
Diger 14.00% 4,201,498 14.00% 4,201,498
Toplam Sermaye 30,000,000 30,000,000
Odenmemis Sermaye (-) -- --
30,000,000 30,000,000
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DIPNOT 27 OZKAYNAKLAR (devami)

Sirket’in sermayesi 30,000,000 TL’dir (31.12.2011: 30,000,000 TL) ve her biri 1 TL itibari degerde

30,000,000 adet (31.12.2011: 30,000,000 adet) hisseye ayrilmistir.

b) Sermaye diizeltmesi olumlu farklari

31.03.2012 31.12.2011
Sermaye diizeltmesi olumlu farklar 18,009,975 18,009,975
18,009,975 18,009,975

¢) Deger artis fonlari
Finansal varlik deger artis fonu 1,076,160 -
Yatirim amagh gayrimenkul deger artis fonu 121,648,707 121,687,908
Maddi duran varlik deger artis fonu 97,142,413 97,142,413
219,867,280 218,830,321

Finansal varlik deger artis fonu:

Borsa fiyati ile degerlenen finansal yatirimlar tizerindeki deger artislarindan olusmaktadir.

Yatirim amach gayrimenkul deger artis fo

nu:

31.03.2012 tarihi itibariyle yatirim amagh gayrimenkuller deger artis fonu hareketi asagidaki gibidir.

Deger Artis

Deger Artis Tutar1  Ertelenen Vergi Fonu

Acilis bakiyesi 128,092,534 6,404,626 121,687,908
Satig nedeniyle ¢ikiglar (2,063) (39,201)
Doénem sonu bakiyesi 128,051,270 6,402,563 121,648,707

31.12.2011 tarihi itibariyle yatirim amacgli gayrimenkuller deger artis fonu hareketi asagidaki gibidir.

Deger Artis Tutar1 Ertelenen Vergi  Deger Artis Fonu
Acilis bakiyesi 130,691,508 6,534,575 124,156,933
Cari donem deger azalisi (2,598,974) (129,949) (2,469,025)
Dénem sonu bakiyesi 128,092,534 6,404,626 121,687,908
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DIPNOT 27 OZKAYNAKLAR (devami)
¢) Deger artis fonlar1 (devam)

Maddi duran varlik deger artis fonu:

31.03.2012 tarihi itibariyle maddi duran varliklar deger artis fonu hareketi asagidaki gibidir:

Deger Artis

Deger Artis Tutar1  Ertelenen Vergi Fonu

Acilis bakiyesi 102,255,172 5,112,759 97,142,413

Cari donem deger artiglari -- -- --

Doénem sonu bakiyesi 102,255,172 5,112,759 97,142,413
31.12.2011 tarihi itibariyle maddi duran varliklar deger artis fonu hareketi asagidaki gibidir:

Deger Artis

Deger Artis Tutar1  Ertelenen Vergi Fonu

Acilis bakiyesi 97,619,251 4,880,963 92,738,288

Cari donem deger artiglari 4,635,921 231,796 4,404,125

Dénem sonu bakiyesi 102,255,172 5,112,759 97,142,413

d) Hisse Senedi ihra¢ Primleri

31.03.2012 31.12.2011

Hisse senedi ihrag¢ primleri 56,754,362 56,754,362

56,754,362 56,754,362

3 Kasim 2011 tarihinde Sirket halka arz yoluyla sermaye artis1 sonrasinda 68,333,292 TL halka arz
geliri elde edilmis, elde edilen tutardan 8.817.199 TL sermaye hesabina aktarilmistir. Kalan
59,516,093 TL’den 2,761,731 TL tutarindaki halka arz masraflar1 diisiilerek hisse senedi ihrag

primleri hesabina aktarilmistir.

€) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde
dagitilabilirler. Yasal yedekler Tiirk Ticaret Kanunu’na gore ayrilan birinci ve ikinci tertip yasal
yedeklerden olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedekler, tiim yedekler tarihi 6denmis sermayenin
%20’sine erisene kadar, gegmis donem ticari karindan yillik %35 oraninda ayrilir. ikinci tertip yasal
yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettiilerden sonra, tiim nakdi temettii dagitimlart tizerinden

yillik %10 oraninda ayrilir.
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DIPNOT 27 OZKAYNAKLAR (devami)

e) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler (devam)

31.03.2012 31.12.2011
Yasal Yedek Akce 4,387,844 4,387,844
4,387,844 4,387,844

f) Ge¢mis Yillar Karlari:
Olaganiistii Yedek Akge 1,048,792 1,048,792
Geemis Y1l Kari/( Zararlar) 44,401,274 37,135,751
45,450,066 38,184,543

g) Kontrol giicii olmayan paylar

Konsolidasyon kapsamindaki bagli ortakliklarin 6denmis / ¢ikarilmig sermaye dahil biitiin 6zkaynak
hesap grubu kalemlerinden ana ortaklik ve bagli ortaklik dis1 paylara isabet eden tutarlar indirilir ve
konsolide bilangoda 6zkaynak hesap grubunda “Kontrol giicii olmayan paylar” kaleminde gosterilir.

Grup’un 6zkaynaklar altinda yer alan kontrol giicii olmayan paylara iliskin bilgiler asagidaki gibidir:

Sermaye 243,787 243,787
Odenmemis sermaye (1,728) (1,728)
Sermaye diizeltmesi olumlu farklari 32,281 32,281
Yasal yedekler 31 31
Gegmis y1l karlar1 / (zararlari) (123,208) (82,063)
Net donem kar1 / (zarar1) (13,646) (41,145)

137,517 151,163
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DIPNOT 28 SATIS GELIRLERI VE SATISLARIN MALIYETI

01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Briit satislar
Perakende market satiglari 128,618,173 116,016,791
Toptan satiglar 2,023,545 1,352,254
Restoran ve unlu mamuller satislari 2,210,023 1,109,660
Diger perakende magaza satislari 219,965 144,274
Kira gelirleri (*) 4,184,492 3,598,008
Saticilara kesilen faturalar (**) 13,255,555 14,501,025
Bagli ortakliklarin satislari, net 1,223,993 1,089,752
Diger satiglar 1,508,336 1,314,884
Briit satislar 153,244,082 139,126,648
Indirim ve iadeler(-) (701,678) (924,578)
Satis Gelirleri (net) 152,542,404 138,202,070
Satislarin maliyeti
Perakende market satig maliyetleri 108,856,002 99,188,813
Toptan satig maliyeti 2,836,355 1,486,199
Restoran ve unlu mamuller maliyeti 463,982 513,345
Diger perakende magaza maliyetleri 148,066 182,221
Bagli ortakliklarin satig maliyetleri 1,167,669 921,825
Diger 2,314,138 1,946,658
Satislarin Maliyeti 115,786,212 104,239,061
Briit Kar 36,756,192 33,963,009

(*) Yatnm amagh gayrimenkuller, Aksaray Parksite AVM ve diger ofis-biirolardan elde edilen kira

gelirleridir.

(**) Saticilara kesilen faturalar agirlikli olarak, tedarikg¢ilerden elde edilen ciro primleri ve reyon kira
gelirlerinden olusmaktadir.
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DIiPNOT 29 PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM GIDERLERi, GENEL YONETIM

GIDERLERI, ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI (-)

Arastirma Gelistirme Giderleri:

Aragtirma ve gelistirme giderleri yoktur (31.03.2011 — Yoktur).

01.01- 01.01-

31.03.2012 31.03.2011
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri 28,418,817 23,684,714
Genel yonetim giderleri 7,124,486 7,128,641

35,543,303 30,813,355
DIPNOT 30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER
a) Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri:
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri
Personel ticretleri 14,592,828 11,475,409
Kira giderleri 3,584,253 4,112,421
Amortisman gideri 1,620,263 666,456
Ambalaj malzemeleri giderleri 1,463,338 1,106,182
Reklam giderleri 1,347,157 1,086,697
Bakim onarim giderleri 594,895 503,627
Vergi, resim ve harclar 275,229 145,605
Ofis giderleri 3,664,403 3,127,660
Ulagim giderleri 854,802 918,373
Katilim ve abone giderleri 146,334 40,374
Diger giderler 275,315 501,910

28,418,817 23,684,714
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DIPNOT 30 NITELIKLERINE GORE GIDERLER (devami)

b) Genel Yonetim Giderleri:

01.01- 01.01-
Genel yonetim giderleri 31.03.2012 31.03.2011
Idari danismanlik giderleri 270,813 981,000
Personel giderleri 1,446,355 1,230,450
Amortisman gideri 1,015,964 2,080,311
Giivenlik giderleri 134,333 653,400
Kidem tazminati karsilik giderleri 1,821,009 738,414
Ofis giderleri 186,854 201,772
Izin karsiliklar 278,236 -
Vergi, resim ve harglar 139,095 96,730
Mali ve hukuki miisavirlik giderleri 22,101 25,495
Kira giderleri 17,100 223,494
Komisyon giderleri 83,340 169,551
Bagis ve sosyal yardimlar -- 85,000
Telefon, internet, posta giderleri 68,278 75,858
Sigorta giderleri 10,444 30,204
Motorlu arag giderleri 66,295 55,374
Elektrik, su, 1sinma giderleri 98,986 76,847
Bakim onarim giderleri 36,690 37,299
Seyahat gideri 48,587 30,221
Temsil ve agirlama giderleri 3,117 6,366
Siipheli alacaklar karsilik gideri 1,263,909 230,872
Diger giderler 112,980 99,983
7,124,486 7,128,641
DIPNOT 31 DIGER FAALIYET GELIRLERI / (GIDERLERI)
Diger Faaliyet Gelirleri
Diger faaliyet gelirleri:
Sabit kiymet satis gelirleri 191,910 2,529,818
Konusu kalmayan ticari alacak karsiliklar 1,520,756 289,197
Gecmis donem gelirleri 136,054 --
Diger gelirler 23,169 9,362
1,871,889 2,828,377
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DiPNOT 31 DIiGER FAALIYET GELIiRLERI / (GIDERLERI) (devami)

Diger Faaliyet Giderleri (-)

01.01- 01.01-
Diger faaliyet giderleri: 31.03.2012 31.03.2011
Sabit kiymet satis giderleri -- 1,811,561
Dava karsiliklar1 giderleri - 117,035
Istirak deger diisiikliigii gideri 44,804 --
Faaliyetle ilgili diger giderler ve zararlar 2,102 -
46,906 1,928,596
DIPNOT 32 FINANSAL GELIRLER
Faiz geliri 3,057,130 40,190
Kur farki gelirleri 1,175,390 3,627
Ertelenmis finansman gelirleri 2,223,129 498,962
6,455,649 542,779
DIPNOT 33 FINANSAL GIDERLER (-)
Kur farki giderleri 20,832 1,271,472
Faiz ve komisyon giderleri 4,249,270 1,650,560
Ertelenmis finansman giderleri 2,348,157 33,987
6,618,259 2,956,019

DIiPNOT 34 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi oram 1 Ocak 2006 tarihinden itibaren % 20’dir.

Kurumlar vergisi oran1 kurumlarn ticari kazancmna vergi yasalar geregince indirim kabul edilmeyen
giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak vergi
matrahina uygulanir. Kar dagitiimadig1 takdirde baska bir vergi 6denmemekte olup karin tamamimn veya bir
kisminin temettii olarak;

. Gergek kisilere,
° Gelir ve Kurumlar Vergisi’nden istisna veya muaf gercek ve tiizel kisilere,
. Dar miikellef gercek ve tiizel kisilere,

dagitilmasi halinde %15 Gelir Vergisi Stopaji hesaplamr. Donem karmin sermayeye ilavesi halinde, kar
dagitimu sayilmaz ve stopaj uygulanmaz.
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DIPNOT 34 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Kurumlar ticer ayhik mali karlar iizerinden % 20 oraminda gecici vergi hesaplar ve o donemi izleyen ikinci
ayin 10’uncu giiniine kadar beyan edip 17’nci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi tizerinden hesaplanacak kurumlar
vergisinden mahsup edilir.

En az iki y1l siire ile elde tutulan istirak hisseleri ile gayrimenkullerin satisindan dogan karlarn % 75’1,
Kurumlar Vergisi Kanunu'nda 6ngoriildiigii sekilde sermayeye eklenmesi sarti ile vergiden istisnadir.
Dolayisiyla arsa, bina borsaya kote hisse senetleri ve yatirim amagh gayrimenkuller iizerinde olusan deger
artislar1 igin ayrilan ertelenmis vergi yiikiimliiligti % 5 oramnda uygulanmustir.

Tiirk vergi mevzuatina gore beyanname {izerinde gosterilen mali zararlar bes yili agmamak kaydiyla dénem
kurum kazancindan indirilebilirler. Ancak, mali zararlar, gegmis y1l karlarindan mahsup edilemez.

Tiirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay takip eden dordiincii aym
25’inci gilinii aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine
yetkili makamlar bes y1l zarfinda muhasebe kayitlarim inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek
vergi miktarlart degisebilir.

Bilango tarihleri itibariyle Grup’un vergi ylikiimliiliigli asagidaki gibidir:

Bilanco 31.03.2012 31.12.2011
Cari donem vergi gideri 316,434 674,634
Pesin 6denen vergiler(-) (11,553) (11,824)

304,881 662,810

01.01- 01.01-
Gelir tablosu 31.03.2012  31.03.2011
Cari donem vergi gideri (316,434) (94,503)
Ertelenen vergi gideri / (geliri) (378,550) 100,520
Toplam vergi gideri / (geliri) (694,984) 6,017
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DIPNOT 34 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Toplam gecici farklar

31.03.2012 31
Ticari alacaklar reeskontu 294,278 :
Kidem tazminati karsilig 5,883,828 4
Kidem tazminati karsiligi(izinler) 1,068,348 |
Finansal yiikiimliilikler 1,018,182 2,
Siipheli ticari alacaklar karsiligt 1,265,481 1)
Maddi duran varliklar yeniden degerleme deger diigiikliigii 371,408 :
Gider tahakkuklar1 -- :
Diger Provizyonlar (Dava Karsiliklarr) 491,200 .
Finansal varliklar 253,301 :
Maddi duran varliklar diizeltmesi 200,000 :
Diger donen ve duran varliklar 398,029 :
Amortisman farklari (8,493,481) (7,3
Ticari borg ve diger borglar reeskontu (1,901,910) (2,0
Maddi duran varliklar yeniden degerleme deger artisi (102,255,174)  (102,2
Yatirim amaglh gayrimenkuller yeniden degerleme deger artisi (128,051,267)  (128,0
Yatirim amagli gayrimenkuller gelir tablosuna yansitilan gergege uygun deger farki (22,719,394) (22,7
Finansal varlik gercege uygun deger artisi etkisi 2,239,079 3,
Ertelenen vergi varliklari 11,244,055 12,
Ertelenen vergi yikiimliliikleri (261,182,147) (258,9
Ertelenen vergi varhiklar / yiikiimliiliikleri, net (249,938,092) (246,7
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DIPNOT 34 VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (devami)

Vergi Karsiligi Mutabakati:

01.01- 01.01-

31.03.2012 31.03.2011

Finansal tablolarda yer alan vergi 6ncesi kar 2,875,262 1,636,195
Ana ortaklik vergi oranina gére beklenen vergi gideri (%20) (575,052) (327,239)
Beklenen vergi gideri (575,052) (327,239)
Cari donem vergi gideri (575,052) (327,239)

Ertelenen vergi

Ertelenen vergi yikiimliliigli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlart arasindaki “zamanlama farkliliklari”nin
bilango yontemine gore, vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar suretiyle hesaplanmasiyla belirlenmektedir.
S6z konusu gegici farklar genellikle gelir ve giderlerin, Teblig ve vergi kanunlarma gore degisik raporlama
donemlerinde muhasebelesmesinden kaynaklanmaktadir.

Bilango tarihleri itibariyle birikmis gecici farklar ve ertelenen vergi varlik ve yiikiimliiliiklerinin yiirtirliikteki
vergi oranlar1 kullanilarak hazirlanan dokiimii asagidaki gibidir:

Donemler arasi ertelenmis vergi mutabakati agsagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011

Ertelenmis vergi varliklari /(ytkiimliliikleri), net cari donem (12,089,456) (11,443,929)
Ertelenmis vergi varliklar /(ylikiimliiliikleri), net donembasi (-) 11,443,929 11,858,036
(645,527) 414,107

Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri (378,550) 711,423
MDYV ve YAG deger artisi lizerindeki ertelenmis vergi 2,063 (300,821)
Istiraklerin borsa degeri iizerindeki ertelenmis vergi (269,040) 3,505
(645,527) 414,107
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DIPNOT 35 HISSE BASINA KAZANC

Konsolide kapsamli gelir tablolarinda belirtilen hisse basina kazang, net karin ilgili donem iginde
mevcut hisse senetlerinin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.

Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan hisseleri oraninda hisse dagitarak (“Bedelsiz
Hisseler”) sermayelerini arttirabilir. Hisse basina kazanc¢ hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
cikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kazang¢ hesaplamasinda kullanilan agirlikli
hisse adedi ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak
suretiyle elde edilir.

Sirket’in bagl ortakliklarindan Adese Aligveris Merkezleri Tic. A.S.’nin satin aldig1 hisselere iliskin
donem kar1 asagida belirtilmistir.

01.01 — 31.03.2012 ve 01.01 — 31.12.2011 donemlerine ait finansal tablolar i¢cin Grup hisselerinin
birim hisse basina kar/zarar hesaplamalar1 agagidaki gibidir:

Hisse basma kazancg

01.01- 01.01-

31.03.2012 31.03.2011

Net donem kar1 2,180,278 1,642,212
Azinlik paylarina ait net donem kar1 (13,646) (10,507)
Ana ortakliga ait net donem kari 2,193,924 1,652,719
Cikarilmus hisselerin agirlikli ortalama adedi 30,000,000 19,204,046
Hisse basina kazang (TL) 0.0727 0.0855
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DIPNOT 36 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

36.1) Iliskili taraflarla bakiyeler:

Iliskili taraflardan alacaklar:

a) Iliskili taraflardan ticari alacaklar: 31.03.2012  31.12.2011
Selva Gida Sanayi A.S. 681,137 660,876
Seha Ingaat Miih.Mad.Turz.San.ve Tic.A.S. 810,711 658,186
Imas Makina San. A.S. 535,887 637,838
Adese Petrol Uriin.Tas.San.ve Tic.A.S. 428,868 418,187
Ittifak Holding A.S. 616,499 422,706
Selet Entegre Et ve Siit Urnl.San.ve Tic.A.S. 450,206 290,228
Big Planlama Y6netim ve Miisavirlik A.S. 224,063 260,532
Irent Oto Kiralama Tic.A.S. 68,225 127,568
Belya Turizm Ingaat Enerji Bilisim San.ve Tic.A.S. 50,029 50,029
Invito Kuyumculuk Tic.A.S. 24,081 28,699
Afta Isl.Dan.ins.Ilt.San.ve Tic.A.S. 21,622 25,514
AES Sigorta Aracilik Hizm.A.S. 10,680 3,499
3,922,008 3,583,862

b) iliskili taraflardan diger alacaklar:
Selva_Glda Sanayi A.S. 20,624,966 20,624,966
Seha Insaat Miith.Mad.Turz.San.ve Tic.A.S. 718,841 9,653,925
Ittifak Holding A.S. 4,567,265 4,567,265
Big Planlama Y o6netim ve Miisavirlik A.S. 3,207,265 3,104,406
Irent Oto Kiralama Tic.A.S. 750,202 744,858
Belya Turizm Insaat Enerji Biligsim San.ve Tic.A.S. 645,431 655,455
Adese Petrol Uriin. Tas. San. Ve Tic. A.S. 529,235 573,551
Imag Makina Sanayi A.S. 250,000 250,000
31,293,205 40,174,426

Grup’un iligkili taraflardan diger alacaklar bakiyeleri iligkili sirketler ile finansman amach tutarlardan
olugmaktadir. Grup iligkili taraflardan olan alacaklari icin iliskili kuruluslara finansman amagh verilen
tutarlara faiz hesaplamakta olup, 31.03.2012 tarihli tutarlar %16 faiz oranindan (31.12.2011: %16)
hesaplanan faizleri de icermektedir.
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DIPNOT 36 ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

Iliskili taraflara borglar:

c) fliskili taraflara ticari borglar: 31.03.2012 31.12.2011
Big Planlama Ydnetim ve Miisavirlik A.S. 2,422,662 2,805,120
Selva Gida Sanayi A.S. 1,856,975 1,662,788
Belya Turizm Insaat Enerji Bilisim San.ve Tic.A.S. 513,001 1,069,949
Ittifak Holding A.S. 1,201,712 1,038,036
Adese Petrol Uriin. Tas. San. Ve Tic. A.S. 115,712 130,096
Irent Oto Kiralama Tic.A.S. -- 76,373
AES Sigorta Aracilik Hizm.A.$ 166,651 70,277
Afta Isl.Dan.ins.Ilt.San.ve Tic.A.S. 8,662 8,662
Seha Insaat Mith.Mad.Turz.San.ve Tic.A.S. 24,295 7,305
Selet Entegre Et ve Siit Urnl.San.ve Tic.A.S. 1,552,134 --
Ittifak Ing.Muh.Miit. San. ve Tic. A.S. 238,432 --
Invito Kuyumculuk Tic. A.S. 1,950 -
8,102,186 6,868,606

d) iliskili taraflara diger borclar:
Selva Gida Sanayi A.S. 9,930,733 10,300,131
IM Insaat -- 788,806
imas Makina Sanayi A.S. 1,835,282 597,703
Ittifak Ing.Miih.Miit. San. ve Tic. A.S. -- 238,432
Seha ingaat Mith.Mad.Turz.San.ve Tic.A.S. -- --
Selet Entegre Et ve Siit Urnl.San.ve Tic.A.S. 2,297,543 --
Odenecek Temettiiler (*) 13,164,869 13,164,869
217,228,427 25,089,941

Grup’un iligkili taraflara diger borglar bakiyeleri iligkili sirketler ile finansman amagli tutarlardan
olusmaktadir. Grup iligkili taraflara olan borglari igin iligkili kuruluslardan finansman amagcli alinan
tutarlara faiz hesaplamakta olup, 31.03.2012 tarihli tutarlar %16 faiz oranindan (31.12.2011: %16)
hesaplanan faizleri de icermektedir.

Odenecek temettii borglarinin ortaklar bazinda dagilimi asagidaki gibidir:

Odenecek Temettiiler (*)

Ittifak Holding A.S. 6,222,735 6,222,735
Big Planlama Y 6netim ve Misavirlik A.S. 4,267,916 4,267,916
Seha Insaat Miih.Mad.Turz.San.ve Tic.A.S. 2,672,423 2,672,423
Gergek kisiler 1,795 1,795

13,164,869 13,164,869
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36. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)
Iliskili taraflarla yapilan islemler

Mligkili taraflardan yapilan alislar:

01.01- 01.01-
e) lliskili taraflardan alimlar: 31.03.2012 31.03.2011
Selet Entegre et ve Siit Urnl.San.ve Tic.A.S. (1) 6,615,688 5,861,091
Ittifak Holding A.S. (3) 1,313,250 1,175,400
Selva Gida San.A.S. (2) 962,643 404,597
Big Planlama Yonetim ve Miisavirlik A.S. (3) 455,566 459,000
AES Sigorta Aracilik Hizm.A.S 118,297 16,415
Belya Turizm 1ns.Enerji Bilisim San.Ve Tic.A.S. 157,649 95,906
frent Oto Kiralama Tic.A.S. 36,899 32,540
Adese Petrol Urﬁn.Tas.San.Ve Tic.A.S. 56,271 32,256
Seha 1n§.Mﬁh.Mﬁt.Maden.San.ve Tic.A.S. 8,898 13,500
Imas Makina San.A.S. 35,184 1,354

9,760,345 8,092,059

@ Sirket Selet Entegre et ve Siit Urnl.San.ve Tic.A.S.’den marketlerde satisin1 gerceklestridigi et
ve et Uriinleri ile yumurta alimi yapmaktadir.

2 Sirket Selva Gida San. A.S.’den marketlerde satisim gercgeklestirdigi makarna, irmik, bugday
iiriinleri alim1 yapmaktadir.

3 Ittifak Holding A.S. ve Big Planlama Yo6netim ve Miisavirlik A.S. ise Sirket’e yOnetim
danismanlig1 hizmeti sunmaktadir.
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DIPNOT 36 ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)
Iliskili taraflarla yapilan islemler (devami)

[liskili taraflara yapilan satislar:

01.01- 01.01-
f) iliskili taraflara satislar: 31.03.2012 31.03.2011
Selet Entegre et ve Siit Urnl.San.ve Tic.A.S. 234,153 706,280
Seha Ins.Miih.Miit. Maden.San.ve Tic.A.S. 271,751 160,980
Selva Gida San.A.S. 110,583 127,711
Imas Makina San.A.S. 38,539 31,078
Adese Petrol Uriin.Tas.San.ve Tic.A.S. 41,602 39,279
ittifak Holding A.S. 186,974 89,002
Big Planlama Ydnetim ve Misavirlik A.S. 58,847 61,786
frent Oto Kiralama Tic.A.S. 41,245 10,816
Invito Kuyumculuk Tic. A.S. 32,490 32,346
Belya Turizm Ing.Enerji Bilisim San.Ve Tic.A.S. -- 14,950
AES Sigorta Aracilik Hizm.A.$ 6,247 --
1,022,431 1,274,228
Iliskili taraflara saglanan faydalar

Ortaklara ve iist diizey yoOneticilere saglanan kisa vadeli faydalar asagidaki gibidir.
01.01- 01.01-
31.03.2012 31.03.2011
Kisa vadeli faydalar -- --
-Huzur hakki -- --
-Ucretler (*) 113,934 153,817
Isten ayrilma sonras: faydalar -- --
Isten ¢ikarma nedeniyle saglanan faydalar -- -
Hisse bazli 6demeler -- --
Uzun vadeli faydalar -- -
Toplam 113,934 153,817

(*) Yonetim Kurulu Baskani ve iiyeleriyle, genel miidiir, genel koordinator, ve genel miidiir

yardimcilarina ddenen ticretlerden olusmaktadir.
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DIiPNOT 37 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE
DUZEYI

Finansal araglar

Grup’un baslica finansal araglar1 banka kredileri, nakit, kisa vadeli mevduatlardan olusmaktadir.
Finansal araglarin ana amaci Grup’un faaliyetleri i¢in finansman saglamasidir. Grup bunlarin diginda
faaliyetlerinin sonucu olarak ortaya ¢ikan ticari alacaklar ve borglar gibi finansal araglara sahiptir.

Grup’un finansal araglarinin dogurdugu temel riskler faiz orani riski, yabanci para, kredi riski ve
likidite riskidir. Grup yonetiminin bu risklerin yonetimiyle ilgili politikalar1 asagida 6zetlenmistir.
Grup ayrica biitiin finansal araglarinin pazar degeri riskini de g6z dniinde bulundurmaktadir.

Sermaye Risk Yonetimi

Grup, sermaye yonetiminde, bir yandan faaliyetlerinin siirekliligini saglamaya ¢alisirken, diger yandan
da bor¢ ve Ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karmi artirmayr hedeflemektedir.
Grup’un sermaye yapist borglar, nakit ve nakit benzerleri ve 27 no’lu dipnotta agiklanan sermaye,
sermaye yedekleri ve kar yedeklerini igeren 6zkaynak kalemlerinden olugsmaktadir.

Grup’un sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sinifiyla iliskilendirilen riskler Grup’un st
yonetimi tarafindan degerlendirilir. Bu incelemeler sirasinda iist yonetim sermaye maliyeti ile birlikte
her bir sermaye sinifiyla iligkilendirilebilen riskleri degerlendirir ve Yonetim Kurulu'nun kararina
bagli olanlar1 Yonetim Kurulu’nun degerlendirmesine sunar.

31.03.2012 31.12.2011
Toplam borglar 76,674,741 85,456,139
Hazir degerler 27,153,556 35,240,668
Net borg 103,828,297 120,696,807
Toplam 6z sermaye 376,800,968 373,583,731
Toplam sermaye 480,629,265 494,280,538
Net Bor¢/Toplam Sermaye orani 0.22 0.24

Faiz Orani Riski:

Piyasa faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi,
Grup’un faiz oram riskiyle basa ¢ikma gerekliligini dogurur. Bu risk, faiz degisimlerinden etkilenen
varliklarin genellikle kisa vadeli elde tutulmasi suretiyle yonetilmektedir.

Yabanci Para Riski:

Grup’un maruz kaldigi kur riski, kullanmig oldugu ABD Dolar1 ve Euro cinsi kredilerinden
kaynaklanmaktadir. Sirket bu riski en aza indirmek i¢in, finansal pozisyonunu, nakit giris/ ¢ikislarini
detayli nakit akim tablolariyla izlemekte ve ayn1 zamanda gerekli gordiigii durumlarda kur riskinden
korunma amagli finansal islemler yapmaktadir.

Grup’un 31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibari ile net doviz pozisyonu agagidaki gibidir:

31.03.2012 31.12.2011
Varliklar 14,928 19,541
Yikiamlilikler (8,852,952) (12,281,802)
Net yabanci para pozisyonu (8,838,024) (12,262,261)
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DIiPNOT 37 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (devam)

Yabanci Para Riski: (devami)

Sirket’in 31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle orijinal para birimi cinsinden yabanci para

pozisyonu asagidaki gibidir:
31.03.2012

TL
Karsihgi

ABD
Dolar:

GBP

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplari1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Doénen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliilikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikkler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango dis1 Tiirev araglarin Net Varlik/
(Yikimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik
Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliilik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para
Varlik /

(Yikiimliilik) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. ihracat

24, ithalat

14,928

14,928

8,585,673

8,585,673

267,279

267,279
8,852,952
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2,774

2,774

3,726,879

3,726,879

150,758

150,758
3,877,637

4,229

835,991

835,991
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DiPNOT 37 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (devam)

Yabanci Para Riski: (devami)

31.12.2011

TL
Karsihg

ABD
Dolar:

1. Ticari alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar(Kasa, Banka
Hesaplar1 dahil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikiimlilikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler (10+11+12)
14. Ticari Borglar

15. Finansal Yikiimlilikler

16a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler
16b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliilikkler
17. Uzun Vadeli Yiikiimliliikler (14+15+16)
18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilango dis1 Tiirev araclarin Net Varlik/
(Yikiimlilik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Hedge Edilen Toplam Varlik Tutar1
19b. Hedge Edilen Toplam Yiikiimliiliik
Tutar1

20. Net Yabanci Para Varlik/ (Yiikiimliiliik)
Pozisyonu (9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net yabanci Para
Varlik /

(Yikiimliiliikk) Pozisyonu (UFRS 7.B23)
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

22. Doviz Hedge'i igin Kullanilan Finansal
Araglarin Toplam Gergege Uygun Degeri
23. Thracat

24, Ithalat

19541

19,541

11343823

11,343,823

937979

937,979
12,281,802

(12,262,261)

(12,262,261)
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4535

4,535

4288471

4,288,471

496574

496,574
4,785,045

(4,780,510)

(4,780,510)

4,489

1327167

1,327,167

(1,322,678)

(1,322,678)
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DiPNOT 37 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE

DUZEYI (devam)

Yabanci Para Riski: (devami)

Doviz kuru duyarlilik tablosunun kar/zarar bolimiinde 31.03.2012 ve 31.12.2011 tarihleri itibariyle
ABD Dolari, Euro ve Diger dovizlerin Tiirk Lirast karsisinda %10 deger kazanmasi/kaybetmesi
durumunda konsolide gelir tablosunun ve 6zkaynaklarin ne sekilde etkilenecegi sunulmustur. Analiz
yapilirken, basta faiz oranlar1 olmak iizere diger biitiin degiskenlerin sabit kaldig1 varsayilmistir.

31.03.2012 Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu:

Kar/(Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci Yabanc1 Yabanci Yabanci
paranin deger  paranin deger paranin deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi  kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar1 kurunun % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliga (686,974) 686,974 (686,974) 686,974
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (686,974) 686,974 (686,974) 686,974
EURO’nun kurunun % 10 degismesi halinde:
4- EURO net varlik/yiikiimliligi (196,828) 196,828 (196,828) 196,828
5- EURO riskinden korunan kisim (-) -- - -- --
6- EURO net etki (4+5) (196,828) 196,828 (196,828) 196,828
Diger doviz kurlarinin ortalama % 10 degismesi halinde:

7- GBP doviz net varlik/yiikiimliliigi 0 () 0 0
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
9- GBP Varliklar1 Net etki (7+8) 0 () 0 0
Toplam(3+6+9) (883,802) 883,802 (883,802) 883,802

31.12.2011 Déviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu:

Kar/ (Zarar) Ozkaynaklar
Yabanci paranin Yabanci Yabanci Yabanci

deger paranin deger paranin deger paranin deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
1- ABD Dolar1 net varlik/yiikiimliliiga (902.991) 902.991 (902.991) 902.991
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - -
3- ABD Dolar1 net etki (1+2) (902.991) 902.991 (902.991) 902.991
Euro'nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- EURO net varlik/yiikiimliligi (323.236) 323.236 (323.236) 323.236
5- EURO riskinden korunan kisim (-) - - -
6- EURO net etki (4+5) (323.236) 323.236 (323.236) 323.236
Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama %10 degismesi halinde:
7- GBP doviz net varlik/yiikiimliliigi - - -
8- GBP doviz kuru riskinden korunan kisim (-) - - -
9- GBP Varlklar Net etki (7+8) - - -
TOPLAM (1.226.226) 1.226.226  (1.226.226) 1.226.226

64



ADESE ALISVERIS MERKEZLERI TICARET ANONIM SiRKETI
01.01.- 31.03.2012 HESAP DONEMINE AiT
KONSOLIDE FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 37 FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

Kredi riski:

Kredi riski bir finansal araca yatirim yapan taraflardan birinin ylikiimliiliiglinii yerine getiremeyip
diger tarafin finansal zarara ugrama riskidir. Sirket, kredi riskini, belirli ii¢iincii sahislarla ytrattigi
islemlerini kisitlayarak ve {igiincii sahislarin kredi riskini siirekli gozden gecirerek yonetmektedir.

Kredi riski yogunlagmalari, karsi taraflarin benzer is faaliyetlerinde bulunmalar1 veya ayni cografi
bolge icinde faaliyet gostermeleri ya da benzer ekonomik o6zelliklere sahip olmalari durumunda,
sozlesmeye baglanmis yiikiimliiliiklerinin yerine getirilmesi ekonomik, politik ve diger sartlardaki
degisikliklerden ayni sekilde etkilenmeleri sonucunda olusur.

Grup, sinirh bolge ve sektorlerde sahis ve diger gruplarla ¢alismanin doguracagi asiri yogunlagma
riskine karsi satis faaliyetlerini ¢esitlendirerek kredi riskini yonetmektedir. Grup, ayrica gerektiginde
teminat almaktadir. Grup’un maksimum kredi risk tutari konsolide finansal tablolarda tasimakta
oldugu finansal araglarin taginan degeri kadardir.

Likidite riski:
Likidite riski Grup’un net fonlama ihtiyaglarin1 karsilayamama riskidir. Likidite riski, kredi
kuruluslariyla 6nceden belirlenmis kredi limitleri kapsaminda dengelenen nakit giris ve ¢ikislari

araciligryla yonetilmektedir.

Finansal yiikiimliiliiklerinin vadelerine gére kirilimi bilango tarihinden vade tarihine kadar gecen siire
dikkate alinarak gosterilmistir.

Finansal araclarin gercege uygun degeri:

Gergege uygun deger, zorunlu satis veya tasfiye gibi haller disinda, bir finansal aracin cari bir islemde
istekli taraflar arasinda alim-satima konu olan fiyatini ifade eder. Kote edilmis piyasa fiyati, sayet
varsa, bir finansal aracin gergege uygun degerini en iyi yansitan degerdir.

Yabanci para bazli finansal alacak ve borglar finansal tablolarin hazirlandig1 giiniin yabanci kur
oranlari iizerinden degerlendirilmektedir.

Grup’un bilangosunda maliyet ile yansitilan finansal araglarinin ger¢ege uygun degerlerinin
tahmininde asagida belirtilen yontemler ve varsayimlar kullanilmstir.

Finansal varhklar

Maliyet bedelleri ile finansal tablolarda yer alan nakit ve nakit benzeri degerleri ve diger kisa vadeli
finansal varliklarin kisa vadeli olmalarindan dolayi, gercege uygun degerlerinin tasinan degerlerine
yakin oldugu diislinlilmektedir. Ticari alacaklarin reeskont karsiligi ve siipheli alacaklar karsiligi
diisiildiikten sonraki taginan degerlerinin ger¢ege uygun degerlerine yakin oldugu dislintilmektedir.
Uzun vadeli ticari alacaklar doviz cinsinden tutuldugundan dolay1 ger¢ege uygun degerlerinin taginan
degerlerine yakin oldugu diistiniilmektedir.
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DIiPNOT 37 FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NITELiGi VE
DUZEYI (devam)

Finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglarin ve diger parasal yiikiimliiliikklerin kisa vadeli olmalar1 nedeniyle gercege uygun
degerlerinin tasidiklar1 degere yaklastig1 diisiiniilmektedir. Banka kredileri iskonto edilmis maliyet ile
ifade edilir ve islem maliyetleri kredilerin ilk kayit degerlerine eklenir. Uzerindeki faiz oranlari
degisen piyasa kosullar1 dikkate alinarak giincellendigi icin kredilerin gercege uygun degerlerinin
tasidiklar1 degeri ifade ettigi distiniilmektedir. Reeskont karsiligi distildiikten sonra kalan ticari
bor¢larin ger¢ege uygun degerlerinin tasidiklari degere yakin oldugu ongoriilmektedir. Uzun vadeli
finansal borglar déviz cinsinden tutuldugundan dolay1 ger¢ege uygun degerlerinin taginan degerlerine
yakin oldugu diistiniilmektedir.

DIPNOT 38 BIiLANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

DIPNOT 39 MALI TABLOLARI ONEMLI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DIGER HUSUSLAR

Finansal tablolar yaymlanmak tizere 18 Mayis 2012 tarihinde Grup Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanmustir.
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